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Revisorsyttrande over fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551)
Till styrelserna i PEPTONIC medical AB, org.nr 556776-3064 och Pharmiva AB (publ), org.nr 559007-0958

Vi har granskat fusionsplanen daterad den 7 juli 2023.

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det ar styrelserna i PEPTONIC medical AB och Pharmiva AB (publ) som har ansvaret for att ta fram fusionsplanen
enligt aktiebolagslagen och for att det finns en sadan intern kontroll som styrelserna bedémer nédvandig for att kunna
ta fram fusionsplanen utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att géra vara uttalanden pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen enligt FARs
rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation kraver att vi planerar och utfor
granskningen for att uppna begrénsad sakerhet att fusionsplanen inte innehaller vasentliga felaktigheter och att
fusionen inte medfér fara for att borgenarerna i det évertagande bolaget inte ska fa sina fordringar betalda.
Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar. Vi ar oberoende i
forhallande till PEPTONIC medical AB och Pharmiva AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om belopp och annan information i fusionsplanen, vilka
metoder som anvants vid varderingen, bestdmmande av fusionsvederlaget och fara for att borgenarerna inte ska fa
sina fordringar betalda. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for
vasentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddomning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte
att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett
uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har begransats till dversiktlig analys av
fusionsplanen och underlag till denna samt férfragningar hos bolagens personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed
pa en begransad sakerhet jamfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Grundat pa var granskning har det inte framkommit nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att

— anvanda varderingsmetoder inte ar tillampliga,

— fusionsvederlaget och grunderna for dess fordelning inte har bestadmts pa ett sakligt och korrekt satt eller att
fusionsplanen i 6vrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

— fusionen medfér fara for att borgendrerna i PEPTONIC medical AB (det Overtagande bolaget) inte ska fa betalt for
de fordringar som tagits upp i fusionsplanen.
Ovriga upplysningar

Som framgar av fusionsplanen &r PEPTONIC medical AB det 6vertagande bolaget, medan Pharmiva AB (publ)s
tillgangar och skulder ska évertas av PEPTONIC medical AB.

Vederlaget till aktiedgarna i Pharmiva AB (publ) betalas uteslutande i form av aktier i PEPTONIC medical AB.

Som framgar av fusionsplanen har utbytesférhallandet faststallts till 1:12, sa att varje aktie i Pharmiva AB (publ) med ett
kvotvarde om 0,12 kronor ger ratt till 12 aktier i PEPTONIC medical AB med ett kvotvarde om 0,025 kronor. Vid detta
utbytesférhallande blir aktiekapitalet i PEPTONIC medical AB efter fusionen foljande:

Aktiekapital i PEPTONIC medical AB fore fusionen 29 379 492,23

Vederlag till aktieigarna i Pharmiva AB (publ) med aktier i PEPTONIC medical AB i 5212785,30
forhallande 1:12

34 592 277,53

Aktiekapital efter fusionen
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Varderingen av bolagens tillgangar och skulder har skett med utgangspunkt i bolagens avkastningsférmaga och
resulterat i f6ljande varde (tkr):

PEPTONIC medical AB: 89 314 000
Pharmiva AB (publ): 15 847 000

Vid varderingen har styrelserna sarskilt beaktat foljande omstandigheter, vilket framgar av fusionsplanen:

— De volymvéagda genomsnittliga betalkurserna for respektive bolag under de senaste 20 handelsdagarna fore den
15 juni 2023.

— Bolagens finansiella stallning och framtidsutsikter.

— Styrelsen for respektive bolag har beddmt att de kan acceptera en éverenskommelse som resulterar i en férdelning
av fusionsvederlaget som ovan.

Detta yttrande utgor inte ett uttalande om rimligheten i transaktionen, respektive akties varde eller huruvida
fusionsvederlaget ar tillrackligt.

Stockholm den 7 juli 2023

Revisor utsedd av PEPTONIC medical AB:s
bolagsstdmma:
KPMG AB

[Docu&gned by:
y — L

E62EF§BO42D24EC
Dan Beitner

Auktoriserad revisor

Revisor utsedd av Pharmiva AB (publ):s
bolagsstdmma:

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

DocuSigned by:

Mattias (amme
Mattas [amme -

Auktoriserad revisor
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Kompletterande redogérelse avseende PEPTONIC medical AB enligt 23 kap. 10 § andra och tredje
stycket aktiebolagslagen

Eftersom fusionsplanen har upprattats senare dn sex manader efter utgangen av det senaste rakenskapsaret
for vilket arsredovisning och revisionsberéattelse [dmnats, fogas harmed till fusionsplanen en dversiktlig
redogorelse for utvecklingen i PEPTONIC medical AB, org.nr 556776—3064, ("Peptonic” eller "Bolaget") i
enlighet med 23 kap. 10 § andra och tredje stycket aktiebolagslagen.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari 2023 — 31 maj 2023 och 1 januari 2022 — 31 maj 2022
Verksamhet

Peptonic ar ett svenskt innovativt biomedicinskt féretag inom femtech som bedriver forskning, utveckling och
forséljning av medicinska behandlingar och livsstilsprodukter inom omradet kvinnohélsa. Peptonic grundades
2009 och ar sedan 2014 noterat pa Spotlight Stock Market.

Vasentliga handelser i Bolagets verksamhet under perioden 1 januari 2023 — 31 maj 2023:

= Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 9 januari 2023 att Bolaget vid en extra
bolagsstamma den 9 januari 2023, beslutat att dndra bolagsordningen och vilja in Daniel Rudeklint
och Anders Blom i styrelsen, samtidigt som Susanne Axelsson lamnar Bolagets styrelse.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 24 januari 2023 att Bolaget ingatt ett exklusivt
distributorsavtal for Centralamerika med Windsor Pharmaceuticals. Avtalet galler forsaljning av
Peptonics vaginala sjdlvtester VagiVital AL och VagiVital VS med planerad distributionsstart andra
kvartalet 2023.

=  Med anledning av Bolagets foretradesemission som genomférdes under forsta kvartalet 2023
offentliggjorde Bolaget den 7 februari 2023 information om att Maida Vale Capital AB
Vidarestiftelsens innehav passerat flaggningsgransen om 15 procent (uppat respektive nedat).

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 12 april 2023 att Apotek Hjartat inleder forséljning
av Bolagets ledande intimvardsprodukt VagiVital® AktivGel i de flesta av sina fysiska butiker, med
start i maj 2023.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 20 april 2023 att Bolaget tecknat ett icke-exklusivt
avtal med medicinteknikbolaget Siemens Healthineers for distribution av Bolagets portfélj av
diagnostiska produkter for vaginal halsa.

= Bolaget kommunicerade den 5 maj 2023 att Bolaget har tecknat ett exklusivt distributionsavtal med
Cetro Medical AB for distribution av VagiVital VS Pro och VagiVital AL till gynekolog- och
barnmorskemottagningar i Sverige.

=  Bolaget kommunicerade den 10 maj 2023 att Bolaget har tecknat ett licensavtal med schweiziska
medicinteknikforetaget Prima Lab SA gallande sjalvtest for urinvagsinfektioner for forsaljning i
Sverige.

= Bolaget kommunicerade den 12 maj 2023 att distributionsavtalet med GMS Healthcare Group i
Forenade Arabemiraten utokas med ytterligare tre VagiVital®-produkter.

Vasentliga handelser i Bolagets verksamhet under perioden 1 januari 2022 — 31 maj 2022:

= Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 7 januari 2022 att Bolagets heldgda dotterbolag
Lune Group Oy Ltd har tecknat ett gemensamt marknadsféringsavtal med amerikanska foretaget
Womanizer.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 28 januari 2022 att Bolaget har fatt information
fran Ekobrottsmyndigheten (EBM) som avser yrka pa en foretagsbot om 0,5 MSEK mot Bolaget.
Bolaget har tidigare meddelat att EBM inlett en utredning under 2020 rérande grovt insiderbrott med
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anledning av atgarder som Bolaget vidtagit inom ramen for ett finansieringsarrangemang mellan
Bolaget och en finansiell aktor.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 28 februari 2022 att Bolaget har tecknat ett
distributionsavtal med UCC for den australiska marknaden. Avtalet avser fem artiklar i sortimentet
fran Lunette.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 8 mars 2022 att Bolagets heldgda dotterbolag
Lune Oy Ltd har tecknat ett marknadsforingssamarbetsavtal med det svenska féretaget Peak
Performance.

= Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 25 april 2022 att Bolaget lanserar inom omradet
njutning under varumarket Lunette®.

= Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 27 april 2022 att Bolagets heldgda varumarke
Lunette® har utsetts till officiell Menstrual Cup Partner till Férenta Nationerna (FN). Peptonic
Medicals intima wellness-marke Lunette® har utsetts till officiell menskoppspartner till FN.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 24 maj 2022 att Bolaget, vid arsstamman 2022,
valde Jan Bardell till ny styrelseordférande och Susanne Axelsson, Lena Munkhammar och Anders
Norling till nya styrelsemedlemmar.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 27 maj 2022 att Bolagets VagiVital® VS finns
kommersiellt tillganglig i Sverige.

Resultatutvecklingen

Under perioden 1 januari 2023 — 31 maj 2023 uppgick Bolagets rorelseresultat till -11 968 KSEK
(1 januari 2022 — 31 maj 2022: -15 599 KSEK) och nettoresultat till -13 357 KSEK (1 januari 2022 — 31 maj 2022:
-16 225 KSEK).

Investeringar
Inga investeringar har skett under nagon av perioderna.
Forandringar i likviditet och finansiering

2023: Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 1 februari 2023 utfallet i Bolagets foretradesemission
av units, bestaende av aktier och teckningsoptioner av serie TO2, TO3 och TO4, som Bolagets styrelse den 6
december 2022, villkorat av godkdnnande av extra bolagsstéamma den 9 januari 2023, beslutade om.
Teckningsperioden pagick under perioden 13 januari 2023 — 27 januari 2023. Foretradesemissionen tecknades
till cirka 81 procent och Bolaget tillférdes cirka 55 MSEK, varav cirka 44,3 MSEK kontant och cirka 10,6 MSEK
genom kvittningar, fore emissionskostnader.

Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 23 maj 2023 utfallet i inlésen av teckningsoptioner av serie
TO2. Under perioden 3 maj 2023 — 17 maj 2023 kunde innehavare av teckningsoptioner av serie TO2 teckna
aktier i Bolaget med st6d av teckningsoptioner (”Teckningsoptioner av serie TO2”). Totalt nyttjades 146 953
745 Teckningsoptioner av serie TO2, vilket motsvarar en nyttjandegrad om cirka 75 procent. Bolaget tillfordes
darmed cirka 10,3 MSEK genom nyttjandet av Teckningsoptioner av serie TO2, fére emissionskostnader.

2022: Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 23 mars 2022 utfallet i Bolagets foretradesemission
av units, bestaende av aktier och teckningsoptioner av serie TO1, som extra bolagsstimma beslutade om den
16 december 2021. Teckningsperioden pagick under perioden 4 mars 2022 — 18 mars 2022.
Foretradesemissionen tecknades till cirka 80 procent och Bolaget tillférdes cirka 33,7 MSEK, fére
emissionskostnader.
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Ovrig kompletterande information

Under perioden 1 januari 2023 — 31 maj 2023 uppgick Bolagets nettoomsattning till 15 842 KSEK (1 januari
2022 - 31 maj 2022: 16 893 KSEK) och resultat fore bokslutsdispositioner och skatt till -13 335 KSEK (1 januari
2022 — 31 maj 2022: -16 225 KSEK).
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Kompletterande redogoérelse avseende Pharmiva AB (publ) enligt 23 kap. 10 § andra och tredje
stycket aktiebolagslagen

Eftersom fusionsplanen har upprattats senare dn sex manader efter utgangen av det senaste rakenskapsaret
for vilket arsredovisning och revisionsberéattelse [dmnats, fogas harmed till fusionsplanen en dversiktlig
redogorelse for utvecklingen i Pharmiva AB (publ), org.nr 559007-0958, ("Pharmiva” eller "Bolaget") i enlighet
med 23 kap. 10 § andra och tredje stycket aktiebolagslagen.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari 2023 — 31 maj 2023 och 1 januari 2022 — 31 maj 2022
Verksamhet

Bolaget ar ett svenskt medicinteknikbolag inom femtech som utvecklar och kommersialiserar innovativa
behandlingar mot vanliga underlivsinfektioner. Bolaget grundades 2015 och &r sedan 2021 noterat pa Nasdaq
First North Growth Market.

Vasentliga handelser i Bolagets verksamhet under perioden 1 januari 2023 — 31 maj 2023:

= Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 9 februari 2023 att Bolaget beviljats patent for
patentfamiljen FOAM | av den europeiska patentmyndigheten EPO (European Patent Organization).
Patentet starker det kommersiella skyddet for bolagets mousse-baserade drug delivery-teknologi
Venerol som egenvardsprodukten Vernivia® mot bakteriell vaginos och illaluktande flytningar bygger
pa.

=  Bolaget kommunicerade den 23 februari 2023 att den europeiska patentorganisationen EPO
(European Patent Organization) har godkant Bolagets patentfamilj FOAM Il. Patentet innebar ett brett
skydd av Bolagets mousse-baserade drug delivery-teknologi Venerol saval som for Bolagets
egenvardsprodukt Vernivia.

=  Bolaget kommunicerade den 19 april 2023 att Bolaget har tecknat ett aterférsaljaravtal med
Farmasiet AS i Norge for Bolagets recept- och antibiotikafria produkt Vernivia. Samarbetet innebar att
Vernivia for forsta gdngen kommer att séljas pa den norska marknaden och produkten berdknas
inkluderas i Farmasiets sortiment under den senare delen av sommaren 2023.

Vasentliga handelser i Bolagets verksamhet under perioden 1 januari 2022 — 31 maj 2022:

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 21 januari 2022 att Bolaget utsett Karoline
Akerjordet till vice vd och Andrea Mildner som Head of Marketing and Sales, for att starka
organisationen infor den fortsatta lanseringen av Vernivia.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 3 februari 2022 en summering av den forsta fasen
i lanseringen av Vernivia i Sverige. Bolagets produkt mot bakteriell vaginos lanserades pa Apoteket.se
i oktober 2021 och pa Apotea i november 2021. Bolaget meddelade att produkten togs emot mycket
vél av bade patienter och profession.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 10 februari 2022 att Bolaget har tecknat avtal med
fem svenska provningscenter och att Bolaget darmed skiftar fokus for den kliniska studien PIVAOL1 till
Sverige.

= Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 17 februari 2022 att apotekskedjan Apotek Hjartat
lanserat Vernivia via sin e-handelsplattform och att Vernivia dven kommer vara tillganglig for
forsaljning i ett antal Apotek Hjartat-butiker.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 10 mars 2022 att Bolaget knyter till sig flera
framstaende gynekologer och forskare inom kvinnohélsa och etablerar ett medicinskt rad.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 14 mars 2022 att Bolaget har erhallit besked fran
den europeiska patentmyndigheten EPO (European Patent Organization) om ett kommande
godkdnnande av patentfamiljen FOAM 1.
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=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 4 april 2022 att Bolaget utsett Anna Linton till ny
vd.

= Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 12 april 2022 att Bolaget har tecknat avtal med
Oriola, som distribuerar till Kronans Apotek, om aterforsaljning av den antibiotikafria
egenvardsbehandlingen Vernivia.

=  Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 11 maj 2022 att de forsta svenska patienterna idag
har inkluderats till Bolagets kliniska studie PIVAO1.

= Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 17 maj 2022 att Bolagets egenvardsprodukt
Vernivia® mot bakteriell vaginos nu ocksa finns tillganglig via LloydsApotek.

Resultatutvecklingen

Under perioden 1 januari 2023 — 31 maj 2023 uppgick Bolagets roérelseresultat till -8 877 KSEK
(1 januari 2022 — 31 maj 2022: -11 658 KSEK) och nettoresultat till -8 877 KSEK (1 januari 2022 — 31 maj 2022:
-11 661 KSEK).

Investeringar

Bolagets investeringar redovisas i tabellen nedan:

KSEK 1 januari 2023 — 31 maj 2023 1 januari 2022 — 31 maj 2022
Aktiverade kostnader utvecklingsarbete 0 457
Patent 0 356

Pharmiva har fér narvarande inget utvecklingsarbete dar kostnader aktiveras. Bolagets bada patentfamiljer
FOAM | och FOAM Il var sedan tidigare godkdanda i USA samt pa andra marknader. Bada dessa patentfamiljer ar
nu dven godkadnda av den europeiska patentmyndigheten, EPO, som gatt vidare i nationell fas dar olika landers
avgifter for registrering samt arsavgifter direkt kostnadsfors i Pharmiva.

Forandringar i likviditet och finansiering
2022:

Bolaget kommunicerade via pressmeddelande den 12 april 2022 utfallet i inl6sen av teckningsoptioner av serie
TO3 samt att Bolaget beslutat om att genomféra en riktad nyemission.

Under perioden 28 mars — 8 april 2022 kunde innehavare av teckningsoptioner av serie TO 3 teckna aktier i
Bolaget med stod av teckningsoptioner (“Teckningsoptionerna”). Totalt nyttjades 884 212 teckningsoptioner,
vilket motsvarar en nyttjandegrad om cirka 81 procent. Bolaget tillfordes darmed cirka

5 MSEK genom nyttjandet av Teckningsoptionerna, fore emissionskostnader.

For att Bolaget skulle erhalla den fulla finansieringen som avsetts med nyttjande av Teckningsoptionerna
beslutade Bolagets styrelse, med stod av bemyndigande fran arsstamman 2021, om en riktad nyemission av
208 288 aktier till Fredrik Lundgren som lamnat garantidtagande i samband med inlésen av
Teckningsoptionerna.

Bolaget tillfordes cirka 1,2 MSEK genom den riktade nyemissionen. For garantiatagandet utgick ingen
ersattning.

Ovrig kompletterande information

Under perioden 1 januari 2023 — 31 maj 2023 uppgick Bolagets nettoomsattning till 1 366 KSEK (1 januari 2022
—31 maj 2022: 485 KSEK).

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt under perioden 1 januari 2023 — 31 maj 2023 uppgick till -8 877
KSEK (1 januari 2022 — 31 maj 2022: -11 661 KSEK), forbattringen beror framst pa lagre kostnader for pagaende
klinisk provning samt produktionsutveckling.
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FUSIONSPLAN

Styrelsen fér PEPTONIC medical AB, ett publikt aktiebolag med org.nr. 556776-3064, ("Peptonic”),
med séte i Uppsala 1dn, Uppsala kommun, och styrelsen fér Pharmiva AB (publ), ett publikt aktiebolag
med org.nr. 559007-0958, ("Pharmiva”), med site i Sk8ne lin, Lunds kommun, (tillsammans
“Bolagen”) har trdffat O6verenskommelse om fusion mellan Bolagen enligt 23 kap. 1 §
aktiebolagslagen (2005:551) ("Fusionen”). Fusionen ska ske genom absorption med Peptonic som
dvertagande bolag och Pharmiva som éverl8tande bolag. Det sammanslagna bolag som blir resultatet
av Fusionen refereras till som “Nya Peptonic” hdri. Pharmiva uppléses automatiskt till féljd av
Fusionen. Peptonic &r noterat p§ Spotlight Stock Market medan Pharmiva &r noterat p§ Nasdaq First
North Growth Market.

Med anledning hdrav har styrelserna fér Bolagen (tillsammans "Styrelserna”) upprattat foljande
fusionsplan (“Fusionsplanen”):

1. SKAL FOR FUSIONEN

Styrelserna har utforligt utrett foljderna av Fusionen och ser dvertygande strategiska fordelar med
en sammanslagning av Bolagen. Fusionen foérvantas vara betydligt vardeskapande for samtliga
intressenter.

Bakgrund och motiv

Motivet med Fusionen &r att skapa ett kraftfullt femtech-bolag med 6kade méjligheter pa den snabbt
vaxande marknaden for intim kvinnohélsa.

Produktportfoljen breddas vilket starker konkurrenskraften och forbattrar Nya Peptonics
férhandlingsldge mot leverantérer. Ett samgdende mellan Bolagen blir ytterligare ett viktigt steg i
linje med Bolagens kommunicerade strategier for att bygga en portfolj med kliniskt bevisade
produkter och diagnostiska tester for intim egenvard. Synergieffekter skapas inom marknadsféring
och distribution dir Bolagen dels far ett stérre produktsortiment att erbjuda respektive bolags
kunder, dels underldttar den geografiska expansion som Bolagen idag befinner sig i. Vidare
kompletterar Bolagen varandra avseende upparbetade natverk av potentiella samarbetspartners, dar
ett bredare erbjudande som en del av en distinkt strategi starker Nya Peptonics stallning i
affarsféorhandlingar.

Fusionen skapar dven strategiska férdelar for Bolagen. Genom att bredda verksamheten &r det
styrelsernas uppfattning att méjligheterna till framtida intdkter 6ékar. Darigenom 0Okar sannolikheten
for att attrahera starkare agargrupper. Styrelserna férvantar sig att aktiedgarna gynnas genom att
handeln av aktier i Nya Peptonic blir mer likvid én handeln med aktier i Bolagen var for sig. Vidare
forvantas Nya Peptonic att ha stérre formaga att anskaffa kapital &n Bolagen var for sig.

2. FAS'I_'_STf\LLANDE AV FUSIONSVEDERLAGET OCH OMSTANDIGHETER AV VIKT VID
UTVARDERINGEN AV FUSIONENS LAMPLIGHET

Fusionsvederlaget (sa som definierat nedan) har bestdmts med avsikt att ge en skélig férdelning av
vardet av Nya Peptonic mellan aktiedagarna i Bolagen. Fusionsvederlaget har faststallts efter
féorhandlingar mellan parterna varvid foretradare for respektive bolag har diskuterat olika alternativ
for att faststdlla den exakta férdelningen av Fusionsvederlaget. Parterna har bland annat tagit héansyn
till de volymvagda genomsnittliga betalkurserna for respektive bolag under de senaste 20
handelsdagarna fére den 15 juni 2023, samt Bolagens finansiella stallning och framtidsutsikter. I
samband med undertecknandet av Fusionsplanen har styrelsen fér respektive bolag bedémt att den
kan acceptera en 6verenskommelse som resulterar i en férdelning av Fusionsvederlaget enligt avsnitt
3 "Fusionsvederlag m.m.” nedan.

Styrelserna anser att Fusionen ar till fordel for Bolagen och deras respektive aktiedgare.
Styrelsen fér Peptonics beslut att acceptera den férdelningen av fusionsvederlaget baseras pa de
6vervaganden som redogoérs for ovan. Peptonics styrelse anser darfoér att Fusionsvederlaget ar skaligt

for Peptonics aktiedgare. Pharmivas styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skaligt for Pharmivas
aktiedgare.
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3. FUSIONSVEDERLAG M.M.

Inledning

Peptonic ska erlagga Fusionsvederlaget till aktiesgarna i Pharmiva enligt vad som framgar nedan.
Fusionsvederlag

En (1) aktie i Pharmiva berattigar innehavaren till tolv (12) aktier i Peptonic ("Fusionsvederlaget”).
Fusionsvederlagsaktier

Fusionsvederlaget kommer att utgdras av nyemitterade aktier i Peptonic som emitteras med stéd av
bemyndigandet fran drsstamman i Peptonic den 24 maj 2023. De aktier som emitteras i Peptonic
som Fusionsvederlag till aktiedgarna i Pharmiva ska medféra rétt till vinstutdelning férsta gdngen pa
den avstamningsdag foér utdelning som infaller narmast efter Genomforandet (enligt definition i
avsnitt 7 "Fusionens Genomférande” nedan). Det totala antalet aktier som kommer att emitteras till
Pharmivas aktiedgare sdsom Fusionsvederlag kommer att baseras pd antalet utestdende aktier i
Pharmiva vid tidpunkten for Genomfdrandet. Pharmiva har 3tagit sig att inte, utan foregdende
skriftligt medgivande fran Peptonic, emittera aktier fran tiden att Fusionen blir géllande i Pharmiva
fram till Genomférandet (se avsnitt 5 “Ataganden fore Fusionen” nedan). Under antagande att antalet
utestdende aktier per dagen fér denna Fusionsplan &r oférdndrat vid Genomférandet kommer
208 511 412 aktier att emitteras av Peptonic, vilket utgér Fusionsvederlaget. Efter Genomforandet
och efter registrering av Fusionsvederlaget kommer det totalt att finnas 1 383 691 101 utest3ende
aktier i Nya Peptonic baserat pa 1 175 179 689 utestdende aktier i Peptonic per dagen for
Fusionsplanen.

4. REDOVISNING AV FUSIONSVEDERLAG

Berdttigade att erhdlla Fusionsvederlaget kommer att vara de aktiedgare som &r upptagna i
Pharmivas aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen (se avsnitt 7 "Fusionens
Genomférande” nedan). Styrelsen for Peptonic dger dock ratt att, for det fall det kravs till foljd av
den praktiska hanteringen, senareligga denna dag. En sadan senareldggning kommer att
kommuniceras snarast efter att sadant beslut &r fattat. En sadan senareldggning kommer att
kommuniceras snarast efter att sddant beslut &r fattat. I den man inte annat féljer av nedanstdende
kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att Bolagsverket registrerat Fusionen genom att Euroclear
Sweden AB pd varje vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal Peptonic-aktier som
tillkommer aktiedgaren. Samtidigt ska aktiedgarens aktieinnehav i Pharmiva avregistreras fran
samma konto. Fusionsvederlaget kommer sdledes att fordelas automatiskt och inga atgarder
kommer att erfordras av Pharmivas aktiedgare avseende detta. De nya aktierna i Peptonic som utges
som Fusionsvederlag beréttigar till de rattigheter som tillkommer aktiedgare frén och med dagen for
registrering av aktierna hos Bolagsverket. Om aktierna i Pharmiva ar pantsatta vid tidpunkten for
redovisningen av Fusionsvederlaget ska redovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktierna
i Pharmiva ar forvaltarregistrerade ska redovisning till féljd darav ske till férvaltaren. Registrering av
Fusionen beraknas ske under fjarde kvartalet 2023 (se avsnitt 7 “Fusionens Genomfdrande” nedan).

5. ATAGANDEN FORE FUSIONEN

Bolagen atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen blivit géllande i Peptonic respektive
Pharmiva, fram till Genomférandet, vidta samtliga nddvandiga dtgérder for att genomfdéra Fusionen
pa de villkor som anges hari och att fortsatta att bedriva sina respektive verksamheter pa sedvanligt
satt. Bolagen ska inte vidta ndgon av féljande atgarder utan féregdende skriftligt medgivande fran
det andra bolaget: a) besluta om eller betala utdelning eller géra ndgon annan vardedverféring till
aktiedgare; b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag fér de aktier som utgér
Fusionsvederlaget; c) ingd eller &ndra vasentliga avtal eller andra éverenskommelser eller uppta nya
betydande 18n, utdver vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet; eller d) vidta andra
atgarder som &r dgnade att oskaligt paverka det relativa vardet av Fusionsvederlaget i férhallande
till vardet av aktierna i Pharmiva. Oaktat det som namns ovan ska innehavare av teckningsoptioner
av serie 2020/2023 och innehavare av teckningsoptioner av serie TO3 i Peptonic inte vara forhindrade
att nyttja dessa teckningsoptioner med ratt att erhalla aktier i Peptonic.
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6. VILLKOR FOR FUSIONEN

Genomférandet ar villkorat av: 1. Att Pharmivas aktiedgare, vid en bolagsstémma i Pharmiva,
godkanner Fusionsplanen; 2. Att Peptonics aktiedgare vid en bolagsstdmma i Peptonic, for det fall
aktiedgare med innehav uppgaende till minst fem (5) procent av aktierna pakallar det enligt 23 kap.
15 § aktiebolagslagen, godkanner Fusionsplanen; 3. Att styrelsen i Peptonic, med stéd av
bemyndigande frén arsstdmman 2023, beslutar om emission av Fusionsvederlaget; 4. Att Spotlight
Stock Market beslutar att uppta de aktier som utgér Fusionsvederlaget till handel pd Spotlight Stock
Market; 5. Att Fusionen inte helt eller delvis om&jliggérs eller vasentligen forsvaras pa grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande; 6. Att varken Peptonic eller Pharmiva brutit mot de
dtaganden som anges under rubriken “Ataganden fére Fusionen” fore den dag dd Fusionen
registreras hos Bolagsverket pa ett sddant satt som skulle leda till en vasentlig negativ effekt for
Fusionen eller Nya Peptonic; och 7. Att inte ndgon féréndring, omstandighet eller hdndelse eller foljd
av foérandringar, omstandigheter eller handelser har intraffat som haft eller som rimligen skulle kunna
forvantas ha en vésentlig negativ effekt pd den finansiella stallningen eller verksamheten, inklusive
Pharmivas, Peptonics eller Nya Peptonics omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller
tillgdngar, och till féljd darav den andra parten inte rimligen kan férvdntas genomfora Fusionen. Om
villkoren fér Fusionen inte uppfyllts eller om Genomfdrandet inte skett senast den 31 december 2023
kommer Fusionen inte att genomféras och Fusionsplanen upphéra att galla, dock att Fusionen ska
avbrytas och Fusionsplanen upphéra att gélla endast, i den man det &r tilldtet enligt tilldmplig lag,
om den bristande uppfyllelsen &@r av vasentlig betydelse fér Fusionen eller for Nya Peptonic.
Styrelserna i Bolagen forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla
ett, flera eller samtliga av villkoren for Fusionen. Styrelserna har, i den man det &r tilldtet enligt
tilldmplig lag, ratt att genom ett gemensamt beslut bestamma att skjuta upp det senaste datumet
for uppfyllande av villkoren fran den 31 december 2023 till ett senare datum.

7. FUSIONENS GENOMFORANDE
Fusionens planerade registrering

Under férutsattning att de villkor for Fusionen som framgar av avsnitt 6 ovan har uppfyllts kommer
Fusionen att fa rattsverkan frén den dag som Bolagsverket registrerar den genomférda Fusionen
("Genomfoérandet”). Med hinsyn till den tid som den regulatoriska processen tar i ansprak forvédntas
datumet fér sadan registrering infalla under fjdrde kvartalet 2023. Bolagen kommer senare att
offentliggdra vilken dag Bolagsverket forvantas registrera Fusionen. Fusionsvederlaget kommer kort
efter Genomférandet att levereras genom Euroclear Sweden AB.

Pharmivas upplosning

Pharmiva kommer att upplésas och alla dess tillgdngar och skulder &vergdr till Peptonic vid
Genomfdrandet. Sista dag fér handel med Pharmivas aktier pa Nasdaq First North Growth Market
forvantas vara den handelsdag som infaller tvd (2) handelsdagar fére datumet for Genomférandet,
med forbehall fér att nédvandiga forberedelser vidtagits innan en ansékan om sista dag fér handel
ldmnats in till Nasdaq First North Growth Market.

Notering av de emitterade aktierna som utgoér Fusionsvederlag

Den forsta dagen fér handel pa Spotlight Stock Market av Fusionsvederlaget berdknas infalla kort
efter Genomférandet.

8. DUE DILIGENCE

I samband med férberedelserna fér Fusionen, har Bolagen genomfért sedvanliga begréansade due
diligence-undersdkningar av bekraftande natur av viss verksamhetsrelaterad, finansiell och legal
information avseende Peptonic respektive Pharmiva. Under due diligence-undersékningarna har
ingen annan information som inte tidigare varit offentliggjord och som skulle kunna utgéra
insiderinformation i férhallande till Peptonic respektive Pharmiva ldmnats.
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9. ROSTATAGANDEN

Infér Fusionen har aktieagare i Pharmiva representerande cirka 37 procent av aktierna i Pharmiva
forbundit sig att rosta for Fusionen vid den extra bolagstamman i Pharmiva. Avgivna
réstningsatagandena far inte aterkallas.

10. INNEHAVARE AV VARDEPAPPER MED SARSKILDA RATTIGHETER I PHARMIVA

Vid tidpunkten fér upprattandet av Fusionsplanen finns tva serier av teckningsoptioner utestdende i
Pharmiva. I Incitamentsprogram 2020/2023 &r 145 000 teckningsoptioner utestdende, av vilka
135 000 teckningsoptioner innehas av deltagare och 10 000 teckningsoptioner innehas av Pharmiva.
En (1) teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Pharmiva till en teckningskurs
om 28 kronor per aktie. Vidare &r 375 000 teckningsoptioner utestdende inom ramen for
Incitamentsprogram 2022/2025, av vilka samtliga teckningsoptioner innehas av Pharmiva. En (1)
teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Pharmiva till en teckningskurs om
20 kronor per aktie.

Innehavare av teckningsoptioner inom ramen fér Incitamentsprogram 2020/2023 respektive
Incitamentsprogram 2022/2025 har enligt villkoren fér respektive program méjlighet att pakalla
teckning av aktier under respektive program fran den dag da innehavarna erhdller meddelande om
fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast tre veckor (avseende
Incitamentsprogram 2022/2025) respektive fem veckor (avseende Incitamentsprogram 2020/2023)
fore den planerade bolagsstamman i Pharmiva dar Fusionsplanen ska godkd@nnas. Innehavare av
teckningsoptioner inom ramen for Incitamentsprogram 2020/2023 och Incitamentsprogram
2022/2025 har inte ratt att pakalla teckning efter att Fusionsplanen godkants av bolagsstdmman i
Pharmiva.

Det finns inte nagra andra utestdende aktier, teckningsoptioner, konvertibler eller andra vérdepapper
som berattigar innehavaren till sarskilda rattigheter i Pharmiva.

11. ARVODE M.M. MED ANLEDNING AV FUSIONEN

Inga sérskilda arvoden eller férmaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen, kommer att
utbetalas till ndgon av Bolagens styrelseledaméter eller verkstallande direktérer i samband med
Fusionen. Utéver vad som framgar nedan kommer inte heller ndgra sddana arvoden eller férmaner
att utga till Bolagens revisorer. Arvoden till revisorerna i Bolagen ska utgd enligt rakning fér bland
annat deras yttrande 6ver Fusionsplanen, deras granskning av fusionsdokumentet och annat arbete
som utférs av revisorerna med anledning av Fusionen.

12. OVRIGT

Erik Sundquist fér Peptonic och Anna Linton fér Pharmiva ska aga ratt att gemensamt vidta de smarre
féorandringar av denna Fusionsplan som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av
Fusionsplanen eller Fusionen hos Bolagsverket, eller Euroclear Sweden AB i samband med
redovisningen av Fusionsvederlaget. Till denna Fusionsplan bildggs daven: 1. Peptonics
drsredovisningar for rékenskapsaret 2022, 2021 och 2020. 2. Pharmivas arsredovisningar for
rékenskaps%ren 2022, 2021 och 2020. 3. En 6versiktlig redogérelse for Peptonic enligt 23 kap. 10 §
aktiebolagslagen fér perioden 1 januari 2023 till och med den 31 maj 2023. 4. En O&versiktlig
redogodrelse foér Pharmiva enligt 23 kap. 10 § aktiebolagslagen for perioden 1 januari 2023 till och
med den 31 maj 2023. 5. Revisorsyttranden avseende Fusionsplanen enligt 23 kap. 11 §
aktiebolagslagen.
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