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NOTERA ATT UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE Fér att inte vardet av erhdlina unitratter ska ga
forlorat maste respektive innehavare antingen; utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 18
mars 2022, eller sdlja de erhallna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 15 mars 2022.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med ”Peptonic Medical” eller “Bolaget” avses Peptonic Medical AB,
organisationsnummer 556776-3064. Med ”Prospektet” eller "EU-
tillvaxtprospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med Erbjudandet
avses Foretradesemissionen samt Utdkningsoptionen som utgor erbjudandet
att teckna nya Units enligt villkoren i Prospektet. Med Foretradesemissionen
asyftas endast den del av Erbjudandet som utgors av foretradesemissionen.
Med Utékningsoptionen asyftas endast den del av Erbjudandet som utgors av
Utokningsoptionen.

Med “Unit” avses en sammanhallen enhet av tre (3) nyemitterade aktier och tva
(2) vidhangande teckningsoptioner. Med ”Partner Fondkommission” avses
Partner Fondkommission AB, organisationsnummer 556737-7121. Med
“Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "USD” avser
amerikanska dollar och hanvisning till "EUR” avser euro. Med “K” avses tusen,
med "M” avses miljoner och med “mdr” avses miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen.
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har
uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen. Godkannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga. All information som ldmnas i Prospektet bor noga overvégas, i
synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Peptonic
Medicals aktier kan innebéra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Peptonic Medical och ar
baserade pa kdnda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden ar vél
genomarbetade, men ldsaren uppméarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, &r férenade med osakerhet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet
far inte distribueras i eller till land déar distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana
som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sadant
land. Varken unitratter, betalda tecknade Units ("BTU”) eller de nyemitterade
aktierna och teckningsoptionerna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte
heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land d&r Erbjudandet
eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder én de krav
som foljer av svensk ratt. Anméalan om teckning av Units i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU,
aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare
eller levereras i eller till lander dar atgérd enligt ovan krévs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell, operativ och 6vrig utveckling.
Framatriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser
historiska eller aktuella sakférhallanden eller genom att den kan innefatta ord

non » on » on

sasom “kan”, “ska”, "férvantas”, "tros”,

»on

uppskattas”, “planeras”, “forbereds”,
"beraknas”, "har for avsikt att”, “prognostiseras”, "forsoker” eller “skulle
kunna”, eller negationer av sadana ord, och andra variationer darav eller
jamforbar terminologi. Dessa framatriktade uttalanden géller endast per dagen
for Prospektet. Utover vad som kan f6lja av lag eller forordning gor inte Bolaget
nagon utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller
dylikt. Aven om Bolaget anser att férvantningarna som beskrivs i sddana
framatriktade uttalanden &r rimliga finns det ingen garanti for att dessa
framatriktade uttalanden férverkligas eller visar sig vara korrekta. Foljaktligen
bor presumtiva investerare inte lagga otillborlig vikt vid nagot av de
framatriktade uttalandena hari.

Bransch- och marknadsinformation

| avsnittet ”Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer
som kan medféra att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran
historisk information eller fran framatriktade uttalanden. Prospektet innehaller
historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss information har
inhamtats fran utomstaende kéllor och sadan information har atergetts korrekt
i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik ar till sin natur férenad
med osakerhet och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska
marknadsforhallanden. Vardet av jamforelser av statistik for olika marknader ar
begransat av flera anledningar, bland annat genom att marknaderna definieras
olika och att informationen kan ha insamlats genom anvéndande av olika
metoder och med olika antaganden. Mot bakgrund harav uppmarksammas
ldsaren av Prospektet sarskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i
Prospektet &r forenad med osédkerhet och att ingen garanti kan ges for dess
riktighet. Savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av berérda tredje parter har inga sakforhallanden uteldmnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som rér
Bolaget och som inte &r en del av den information som har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari har inhamtats
fran Bolagets interna bokférings- eller rapporteringssystem.

Vissa siffror i Prospektet har varit féremal for avrundning. Detta medfér att
vissa tabeller kan komma att till synes inte summera korrekt. Detta ar fallet
exempelvis da belopp anges i exempelvis tusen- och miljontal och férekommer
sarskilt i avsnitten Aktiekapital och dgarférhallanden.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt vérde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen
utnyttja de erhallna unitratterna och teckna Units senast den 18 mars 2022,
eller senast den 15 mars 2022 sélja de erhallna unitratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av Units. Observera att det dven dar mojligt att anmala sig
for teckning av Units utan stdd av unitratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och
betalning ska ske.
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HANDLINGAR

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen, till
vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande
dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som
inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Peptonic Medicals webbplats, www.peptonicmedical.se, eller
erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Gustavslundsvagen 143, SE-167 51
Bromma. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet dr antingen inte relevanta for investerare eller
sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet. Férutom Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 har ingen annan informationen i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Observera att informationen pa Peptonic Medicals eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Information pa Peptonic Medicals eller tredje parts
hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Inférlivade genom héanvisning

Peptonic Medicals arsredovisning for verksamhetsaret 2020

e Resultatrakning sida 10
e Balansrakning sida 11
o Kassaflodesanalys  sida 13
e Noter sida 18
e Revisionsberattelse sida 29

Peptonic Medicals arsredovisning for verksamhetsaret 2021

e Resultatrakning 12

e Balansrakning 13
e Kassaflodesanalys 15
e Noter 20

e Revisionsberattelse 31

Arsredovisningarna finns tillgiangliga pa: www.peptonicmedical.se



http://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2021/04/Peptonic-Medical_Annual-report-2020_Signed.pdf
http://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2021/04/Peptonic-Medical_Annual-report-2021.pdf

SAMMANFAT TNING

Sammanfattning

AVSNITT 1 — INLEDNING OCH VARNINGAR

1.1 Vardepapprens Peptonic Medical med kortnamn “PMED”
namn och ISIN-kod ISIN-koder:
Aktien: SE0005962206
TO1: SE0017564214
1.2 Namn och Peptonic Medical AB, org.nr 556776-3064. Huvudkontor och bestdksadress: Gustavslundsvagen 143, SE-
kontaktuppgifter for | 167 51 Bromma. Telefonnummer: +46 8 530 20 110. Epost: info@peptonicmedical.se Hemsida:
emittenten och LEI- www.peptonicmedical.se. LEI-kod &r 213800QRUS3DHXGTFA20.
kod
13 Uppgifter om Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gar att na per telefon, 08408 980 00,
behorig myndighet och per epost, finansinspektionen@fi.se, Postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa besoksadress
som godkant Brunnsgatan 3,111 38 Stockholm.
Prospektet
1.4 Datum for Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 28 februari 2022.
godkdnnande av
Prospekt
1.5 Varningar Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-
tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive éversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de bertrda vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om
emittenten

Peptonic Medical AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 19 januari 2009 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun. Peptonic Medicals
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Peptonic Medical AB ar ett innovativt biomedicinskt foretag som bedriver forskning, utveckling och
forsaljning av medicintekniska behandlingar och livsstilsprodukter inom omradet kvinnohélsa. Peptonic
lanserade forsta produkten, VagiVital® AktivGel, mot vaginal atrofi, i juli 2018. | april 2021 lanserades
VagiVital® Moisturizing V Cleanser, en aterfuktande och férebyggande intimtvatt. Aktien handlas sedan
2014 pa Spotlight Stock Market. Sedan augusti 2020 ingar Lune Group Oy Ltd. Som ett heldgt
dotterbolag i Peptonic Medical. Lune Group grundades 2005 med affarsidén att leda en lattsam
mensrevolution i en positiv anda via monsterskyddade menskoppar. Bolaget utvecklas nu till att ga i
taten inom hallbart, intimt vdlmaende. | oktober 2021 férvarvades samtliga tillgangar (inkramet) fran det
israeliska bolaget CommonSense® Ltd. CommonSense® har utvecklat unika och patenterade sjalvtester
som med hog precision diagnosticerar bakteriell vaginos respektive tidig fostervattenavgang. Bolagets
huvudmalsattning ar att bygga en ledande global portfélj for att diagnosticera, behandla och férebygga
medicinska tillstand inom intim egenvard. Bolagets verkstallande direktor ar Erik Sundquist.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna
och rosterna i Peptonic Medical per den 28 februari 2022, med darefter kanda fordndringar. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra Gverenskommelser mellan nagra av
Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller nagra andra
overenskommelser som kan komma att leda till att kontrollen i Bolaget forandras. Bolaget ar inte direkt
eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Namn Antal aktier Kapital (%) | Roster (%)
Vidarstiftelsen 26621228 13,89 13,89
Avanza Pension 9010712 4,70 4,70

Heli Kurjanen 12 623 322 6,78 6,78
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nyckelrisker for
emittenten

Ovriga aktiedgare 139103 236 74,63 74,63
Totalt 191 639 642 100 100
2.2 Finansiell Nedanstaende finansiell information har hamtats fran Peptonic Medicals reviderade arsredovisningar
nyckelinformation fran verksamhetsar 2021 samt 2020.
om emittenten a) Intdkter, I6nsamhet, tillgdngar, kapitalstruktur och kassafloden.
Intékter och I6nsamhet 2021 2020
Total omsattning 32 265 22 434
Rorelseresultat -73718 -31053
Arets resultat -73 688 -31.092
Tillgdngar och kapitalstruktur 2021 2020
Totala tillgangar 83 500 134 438
Eget kapital 52017 117 820
Avsattningar och skulder 31483 16 618
Kassafloden 2021 2020
Kassafloden fran den l6pande -40 340 -45 857
verksamheten
Kassaflode fran -3804 10110
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 14 985 39 75
finansieringsverksamheten
b)  Nyckeltal

2021 2020
Nettoomsattning 31643 21283
Rorelseresultat -73718 -31053
Balansomslutning 83500 134 438
Soliditet (%) 62 88

2.3 Specifika Regulatoriska risker

Bolaget ar och kommer dven framgent att vara verksamt pa life science-marknaden. Denna marknad
praglas av omfattande och kontinuerligt féranderliga regleringar avseende bland annat, tillverkning och
marknadsforing av produkter, och de regleringar for certifieringar som Bolaget bedriver verksamhet
utifran idag kan komma att forandras. Vidare praglas marknaden ocksa av politisk styrning. Det foreligger
risk att andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller
dess kunder ar verksamma kan ha en inverkan pa Bolagets I6nsamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en hog negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och verksamhet.

Intjéningsférmdga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga
medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det féreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna
erhalla erforderlig finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktieagare.
Fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhdlla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk
att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhog. Bolaget beddémer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en stor negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och
verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner
Peptonic Medical &r beroende av kvalificerad personal pa diverse olika befattningar. Bolagets férmaga att

rekrytera, utveckla och behalla kvalificerad personal &r avgérande for verksamhetens framtida utveckling.
Det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera kvalificerad personal, samt att Bolaget inte kan erbjuda
alla nyckelpersoner tillfredstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i
branschen eller narstadende branscher. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Peptonic Medical inte
lyckas rekrytera kvalificerad personal i den grad som &r nodvédndig kan det fa negativ inverkan pa
verksamheten.
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Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas skulle ha en medelhog effekt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och verksamhet.

Férmdga att hantera tillvdxt.
Peptonic Medicals framtida utveckling ar beroende av Bolagets formaga att fortsatt expandera och skapa

efterfragan pa Bolagets produkter. | takt med att organisationen vaxer behover effektiva planerings- och
ledningsprocesser utvecklas. En plotslig kraftig 0kning i efterfragan av Bolagets produkter kan intréffa, och
skulle i sadana fall stdlla krav pa en expansion av verksamheten i form av produktionskapacitet,
personalstyrka och eventuella nya interna processer. Om Bolaget misslyckas med att hantera en snabb
tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra negativa konsekvenser for verksamheten och
|[6nsamheten.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en stor negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och
verksamhet.

Kommersialiseringsrisk
Risk foreligger att Bolaget misslyckas i sina beddmningar kring vilka produkter, utforanden eller

egenskaper som skall prioriteras gentemot vissa marknadssegment. Exempelvis anvander sig Bolaget av
digitala kartlaggningar kring hur bolaget amnar rikta sig mot idealistiska kunder pa ett effektivt satt ur
forsaljningssynpunkt som sedan anvands vid planering av kommersialisering av sina produkter. Det
foreligger risk att denna typ av planeringsverktyg, eller andra, inte ar effektiva, exempelvis i det fall
underliggande data ar missvisande eller tolkas felaktigt. Det foreligger ocksa risk att de produkter som
utvecklas inte blir kommersiellt framgangsrika. Vidare kan Bolaget missbedoma priskanslighet och
befintlig konkurrens.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medelhog. Bolaget bedémer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en medelhog negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och
verksamhet.

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Information om Prospektet avser teckning av Units bestaende av tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner i Peptonic
vérdepappren, Medical. Efter fullféljande av Erbjudandet kommer aktierna och teckningsoptionerna att skiljas at. De
réttighreter forenade nya aktierna ar av samma slag som befintliga aktier i Bolaget. Per dagen for Prospektet finns det ett
gqcidu\ﬁj;dlir)nagzzzir; aktieslag i Bolaget. Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med

svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Rattigheterna forenade med
aktier emitterade av bolag, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Varje aktie berattigar till en (1) rost vid bolagsstémma och har ratt till samma andel av Bolagets
vinstmedel och egna kapital. Antalet aktier i Bolaget fore Erbjudandet uppgar till 191 639 642 med ett
kvotvarde om 0.10 SEK. Varje aktie ger samma ratt vid utdelning, inlésen och likvidation. Vid insolvens
har aktiedgarna lagst senioritet i sa matto att Bolagets fordringsdgare och 6vriga intressenter ager
foretrade vid fordelning av eventuella tillgangar. | dvrigt finns inga restriktioner for utdelning och
forfaranden nér innehavaren inte ar bosatt/etablerad i landet. Peptonic Medical befinner sigien
utveckling- och expansionsfas. Bolagets styrelse har darmed for narvarande inte ndgon avsikt att foresla
nagon utdelning. Ingen utdelning ldmnades for rékenskapsaren 2020 och 2021.

3.2 Plats for handel Aktierna i Peptonic Medical handlas pa Spotlight Stock Market, vilken ar en multilateral
handelsplattform. De aktier och teckningsoptioner som emitteras i samband med Erbjudandet kommer
att upptas till handel pa Spotlight Stock Market i samband med att emissionen registreras av
Bolagsverket och Euroclear.

33 Garantier som Vérdepapperen omfattas inte av garantier.

vardepapperen
omfattas av

34 Huvudsakliga risker Aktiekursens utveckling
som &r specifika for Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Peptonic Medical &r férenad med
véardepapperen risk och att det inte kan forutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfér
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en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma
att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna
konjunkturldget och forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie. Begrdnsad
likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt
att under de ndrmaste aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och
befésta dess position pa marknaden. Risk foreligger att utdelning inte heller kommer att ske under de
narmaste aren. Mojligheterna till avkastning av en investering i Bolagets aktier bestar darfor framst i
okande aktiekurs.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att risken, om den
skulle forverkligas, skulle ha en medelstor negativ paverkan pa Bolagets aktie.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och aktierelaterade virdepapper

Aktierna i Peptonic Medical handlas pa Spotlight Stock Market. Utéver handel med aktierna kommer
unitratter och betalda tecknade Units att vara foremal for handel under en begransad tid i samband med
emissionens genomférande. Om likviditeten ar begransad kan detta medféra svarigheter for innehavare
av dessa vardepapper att forandra sitt innehav.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om
den skulle férverkligas, skulle ha en liten negativ paverkan pa Bolagets aktie.

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan Féretrddesrdtt och unitrétter
for att investera i Den som pa avstamningsdagen den 2 mars 2022 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
vardepappret unitratt per varje en (1) innehavd aktie. Nio (9) unitratter ger ratt att teckna en ny (1) Unit i Peptonic
Medical.
Units

En Unit bestar av tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO1.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla
unitratter i emissionen ar den 2 mars 2022. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
unitratter ar den 28 februari 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla
unitratter ar den 1 mars 2021.

Teckningskurs
Teckningskurs for en (1) Unit uppgar till 1,98 SEK, motsvarande en teckningskurs om 0,66 SEK per aktie.
De vidhangande teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
4 —18 mars, 2022.

Upptagande till handel

Bolagets aktie ar foremal for handel pa Spotlight Stock Market. ISIN-kod for aktien &r SE0005962206.
Efter att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen kommer dven de nyemitterade aktierna att
handlas pa Spotlight Stock Market. Sddan handel avseende de nyemitterade aktierna som omvandlats
fran BTU berdknas inledas omkring vecka 14 2022. Aktierna har upprattats enligt svensk lagstiftning och
ar denominerade i kronor. Handel kommer att tas upp for TO1 pa Spotlight Stockmarket. Forsta
handelsdag for teckningsoptionen ar berdknad att ske under vecka 14, 2022. Teckningsoptionen
kommer att handlas under kortnamnet PEPMED TO1 och med ISIN-kod SE0017564214.
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Handel med unitrétter

Handel i unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 4 mars 2022 till och med
den 15 mars 2022. ISIN-koden for unitratterna ar SE0017564222. Vid forséljning av unitratt dvergar saval
den primara som den subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av unitratten.

Garantidtaganden

Foretradesemissionen omfattas till 80 procent av garantiataganden fran Bolagets storsta aktiedgare
Vidarstiftelsen, dar en ersattning utgar med 7 procent av garantin for atagandet exklusive egen pro-rata
andel om 13,89 procent.

Villkor fér teckningsoption av serie TO1

Innehav av en (1) TO1 ger ratt att teckna en (1) ny aktie till en kurs uppgaende till 70 procent av
Volymvagt genomsnittspris (VWAP) for Bolagets aktie under de tio (10) handelsdagar vilka féregar den
11 november 2022. Emellertid kan den hogsta majliga teckningskursen uppga till 1,00 SEK (149 procent
av teckningskursen i foretradesemissionen). Som lagst kan nyttjandekursen uppga till 0,50 SEK per aktie.
Inlosenperiod for teckningsoptionerna av serie TO1 |6per mellan den 14 — 25 november 2022.

Tilldelning

| forsta hand ska tilldelning ske till tecknare som tecknat Units med stéd av unitratter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning i forhallande till det antal Units de
redan har tecknat i Foretradesemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand ska fordelning ske till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp, samt i den man detta inte
kan ske, genom lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranten.

Utspddning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna Units i Erbjudandet kommer att spadas ut med
hogst 63 879 879 nyemitterade aktier genom full teckning i Foretrddesemissionen, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om 25 procent av det totala antalet aktier. Genom eventuellt nyttjande av
Utokningsoptionen kommer ytterligare hogst 9 000 000 aktier emitteras, motsvarande en
utspadningseffekt om ytterligare 3,4 procent av det totala antalet aktier och roster.

Emissionskostnader

Emissionskostnaderna, vid fullteckning av Erbjudandet, berdknas uppga till cirka 3,3 MSEK och bestar
huvudsakligen av garantiataganden samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till
Foretradesemissionen.

4.2

Motiv till
Erbjudandet

Emissionslikviden fran forestaende Foretradesemission huvudsakligen att anvandas for kostnader i
samband med forvérvet av inkramet i CommonSense® tillgangar och att understodja kommersiell
lansering och marknadsetablering av VagiVital® och Lunette® samt till att tacka rorelsekapitalbehovet,
samt for utveckling av nya produkter inklusive kliniska studier. Férutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga till 42,2 MSEK. Féretradesemissionen omfattas
till 80 procent av garantiataganden fran Bolagets storsta aktiedgare. Bolaget har dock varken begart eller
erhallit bankmassig eller annan sdkerhet for dessa ataganden. Emissionskostnader, inklusive ersattning
till radgivare samt 6vriga transaktionskostnader, forvantas uppga till cirka 3,3 MSEK. Nettolikviden om
42,2 MSEK inklusive potentiell likvid fran teckningsoptioner om fran 24 293 293 SEK till 48 586 587 SEK
avses fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder kan genomféras, enligt
nedanstaende prioritering:

. Forvarv av inkramet och uppstart av CommonSense® tillgangar (cirka 45 procent av
emissionsbeloppet)

. Marknadsutveckling (cirka 25 procent av emissionsbeloppet)

. Rorelsekapital (cirka 10 procent av emissionsbeloppet)

. Drift av Bolaget (cirka 10 procent av emissionsbeloppet)

. Produktutveckling (cirka 10 procent av emissionsbeloppet)

| det fall emissionen inte fulltecknas @mnar Bolaget genomfora en riktad emission vid ett senare tillfdlle
samt belana lagret med cirka 5 MSEK. Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission.
Peptonic Medicals styrelseordférande Hans von Celsing ar dven styrelseordférande for Partner

Fondkommission.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdnnande
fran behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Peptonic Medical ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom
overensstammer den information som anges i Prospektet med gallande sakforhallanden och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Peptonic Medicals nuvarande styrelsesammansattning
presenteras nedan.

Namn Befattning

Hans von Celsing Styrelseordfoérande
Leni Ekendahl Styrelseledamot
Marianne Ostlund Styrelseledamot
Anna Tenstam Styrelseledamot

Upprattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets Prospektforordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det dr lampligt att investera i detta
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Peptonic Medical har dock inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte
en del av Prospektet savida inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen. De tredjepartskallor som Peptonic Medical anvant sig av framgar av
kallforteckningen nedan:

Kallforteckning

Morch LS, Lokkegaard E, Andreasen AH, Kruger-Kjaer S, Lidegaard O. Hormone therapy and ovarian cancer.
Jama. 2009;302(3):298-305. Tillganglig: https://jamanetwork.com/journals/jama/fullarticle/184264

Finau Jonasson, A., Astrom, M., (2021) An Open, Uncontrolled Pilot Study on 12-Week Use of VagiVital for
Treatment of Vulvovaginal Atrophy in Breast Cancer Patients Undergoing Adjuvant Aromatase-Inhibitor Therapy

Odeh, M., Ophir, E., Kesari-Shoham, H., Maximovsky, O., Bornstein, J., (2011) The AL-SENSE Test is Reliable for
Detection of Second Trimester Amniotic Fluid



ANSVARIGA PERSONER

Donders, G., Marconi, C., Bellen, G., (2010) Easiness of use and validity testing of VS-SENSE device for detection
of abnormal vaginal flora and bacterial vaginosis

Alexander et al., Seminars in Perinatology. (1996); The preterm prediction study: effect of gestational age and
cause of preterm birth on subsequent obstetric outcome. (1999)

Ray, A F., Peirce, S C., Wilkes, A R., Carolan-Rees, G., (2015). Vision Amniotic Leak Detector (ALD) to Eliminate
Amniotic Fluid Leakage as a Cause of Vaginal Wetness in Pregnancy: A NICE Medical Technology Guidance.
Tillganglig: https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/26293388/

Lynch, C. (2009). Vaginal estrogen therapy for the treatment of atrophic vaginitis. ) Women’s Health (Larchmt)
18, 1595-1606. Tillganglig: https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/19788364/

Socialstyrelsen (2019). Statistik om nyupptackta cancerfall (2020). Tillganglig:
https://www.socialstyrelsen.se/statistik-och-data/statistik/statistikamnen/cancer/

Cancerfonden — Statistik om cancer (2020). Tillganglig: https://www.cancerfonden.se/om-cancer/statistik

Bornstein, J., Geva, A,, Solt, |., Fait, V., Schoenfeld, A., Kessary Shoham, A., Sobel, J., (2006). Nonintrusive
diagnosis of premature ruptured amniotic membranes using a novel polymer. Tillganglig:
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/16841279/

Peebles, K., Velloza, J., Balkus, J.E., McClelland, R.S. and Barnabas, R.V. (2019). High Global Burden and Costs of
Bacterial Vaginosis: A Systematic Review and Meta-Analysis. Tillgdnglig: Nonintrusive diagnosis of premature
ruptured amniotic membranes using a novel polymer — PubMed (nih.gov)

Regeringen — Insatser for kvinnors halsa (2016). Tillganglig: Insatser for kvinnors halsa — Regeringen.se

Markets and Markets — Feminine hygiene products markets (2020). Tillgdnglig: Feminine Hygiene Products
Market Global Forecast to 2025 | MarketsandMarkets

Krychman, Graham, Bernick B., Mirkin, S., Kingsberg, S., (2017). The Women’s EMPOWER Survey: Women'’s
Knowledge and Awareness of Treatment Options for Vulvar and Vaginal Atrophy Remains Inadequate. Tillgdnglig:
The Women’s EMPOWER Survey: Women’s Knowledge and Awareness of Treatment Options for Vulvar and
Vaginal Atrophy Remains Inadequate — PubMed (nih.gov)

Hall, L., Clark Callister, L., Berry, J., Matsumura, G., (2007). Meanings of menopause: cultural influences on
perception and management of menopause. Tillganglig: https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/17515566/

Palacios, S., (2009). Managing urogenital atrophy. Tillgdnglig: Managing urogenital atrophy — PubMed (nih.gov)

Karolinska Institutet — Den aldrande befolkningen (2021). Tillganglig: https://ki.se/imm/den-aldrande-
befolkningen

Pharma Intelligence - True Innovation In Women’s Health Hindered Because Conditions Are Not Fatal, 2016.
Tillgadnglig: https://pharmaintelligence.informa.com/resources/product-content/true-innovation-in-womens-
health-hindered-because-conditions-are-not-fatal

Lynch, C., (2009). Vaginal estrogen therapy for the treatment of atrophic vaginitis Tillganglig:
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/19788364/

PharmaPoint: Postmenopausal Vaginal Atrophy — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2022. (2013).
Tillganglig: https://store.globaldata.com/report/gdhc54pidr--pharmapoint-postmenopausal-vaginal-atrophy-
global-drug-forecast-and-market-analysis-to-2022/

360 Market Updates — Global menstrual cup market (2021). Tillganglig: https://www.marketwatch.com/press-
release/menstrual-cups-market-survey-research-report-2021-2025-growth-prospects-regional-analysis-with-
business-share-company-profiles-future-demand-opportunities-and-forecast---covid-19-impact-analysis-by-360-
market-updates-2021-09-14
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van Eijk, AM., Zulaika, G., Lenchner, M., Mason, L., Sivakami, M., Nyothach, E., Unger, H., Laserson, K., Phillips-
Howard, PA., (2019). Menstrual cup use, leakage, acceptability, safety, and availability: a systematic review and
meta-analysis. Tillgdnglig: https://www.thelancet.com/journals/lanpub/article/P11S2468-2667(19)30111-
2/fulltext

The World Counts (2021). Tillgénglig:
https://www.theworldcounts.com/challenges/consumption/clothing/cotton-farming-water-consumption/story

The Ultimate Guide to Feminine Hygiene — Duquesne University (2017). Tillganglig:
https://onlinenursing.dug.edu/master-science-nursing/the-ultimate-guide-to-feminine-hygiene/

The Borgen Project — Menstruation (2020). Tillganglig: https://borgenproject.org/tag/menstruation/

Verified Market Research — Bacterial Vaginosis Therapeutics Market Size And Forecast (2019). Tillganglig:
https://www.verifiedmarketresearch.com/product/bacterial-vaginosis-therapeutics-market/

Kristiansson, P., Samuelsson, E., von Schoultz, B., Svardsudd, K., (2001). Reproductive hormones and stress
urinary incontinence in pregnancy. Tillganglig: https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/11846710/
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Huang et al.,, (2018) Maternal lead exposure and premature rupture of membranes: a birth cohort study in China
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Motiv till Erbjudandet, intressen och radgivare

Peptonic Medical har som mal att bli en ledande, hallbar pionjar inom omradet intim kvinnohalsa (”V-care”).
Bolaget lanserade den forsta produkten, VagiVital® AktivGel, mot vaginal atrofi, i juli 2018. | april 2021
lanserades VagiVital® Moisturizing V Cleanser, en aterfuktande och forebyggande intimtvatt.

Sedan augusti 2020 ingar Lune Group Oy Ltd. Som ett helagt dotterbolag i Peptonic Medical, med fokus pa
hallbart intimt valmaende. | oktober 2021 forvarvades inkramet i form av samtliga tillgangar fran det israeliska
bolaget CommonSense® Ltd. CommonSense® har utvecklat unika och patenterade sjélvtester som med hog
precision diagnosticerar bakteriell vaginos (BV) respektive fostervattenavgang.

Emissionslikviden fran forestaende Foretradesemission planeras huvudsakligen att anvandas for kostnader i
samband med inkramsforvarvet av CommonSense® tillgdngar och att understddja kommersiell lansering och
marknadsetablering av VagiVital® och Lunette® samt till utveckling av nya produkter, inklusive kliniska studier.
Detta som ett led i Bolagets strategiska arbete for att nd Bolagets huvudmalsattning, att bygga en ledande global
portfélj for att diagnosticera, behandla och férebygga medicinska tillstand inom intim egenvard. Det ar
styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for Prospektet. For att mojliggora fortsatt
utveckling och finansiera Bolagets tillvdaxtplaner och verksamhet beslutade den extra bolagstimman den 16
december 2021 att godkdnna styrelsens férslag om att genomféra Foretradesemissionen.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga till 42,2 MSEK,
inklusive potentiell likvid fran teckningsoptioner om fran 24 293 293 SEK till 48 586 587 SEK. Emissionskostnader,
inklusive ersattning till radgivare samt 6vriga transaktionskostnader, forvantas uppga till cirka 3,3 MSEK.
Foretradesemissionen omfattas till 80 procent av garantiataganden fran Bolagets storsta aktiedgare
Vidarstiftelsen. Nettolikviden, avses fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder kan
genomforas, enligt nedanstaende prioritering:

e Forvarv avinkramet och uppstart av CommonSense® tillgangar (cirka 45 procent av emissionsbeloppet)
¢ Marknadsutveckling (cirka 25 procent av emissionsbeloppet)

e Rorelsekapital (cirka 10 procent av emissionsbeloppet)

e  Drift av Bolaget (cirka 10 procent av emissionsbeloppet)

e Produktutveckling (cirka 10 procent av emissionsbeloppet)

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolv-
manadersperioden sakerstalls &r det styrelsens avsikt att soka alternativa finansieringsmojligheter, sasom ytterligare
kapitalanskaffning i form av riktad emission vid ett senare tillfalle samt eventuellt beldna lagret med cirka 5 MSEK.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission. Partner Fondkommission har dven bitratt Peptonic
Medical med upprattandet av Prospektet. Partner Fondkommission kommer agera emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. Partner Fondkommission har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka Partner Fondkommission erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning. Partner Fondkommission dger inga aktier i Bolaget och kommer vare
sig kopa eller formedla forséljning av Bolagets vardepapper. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig Partner Fondkommission fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget
samt avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i Peptonic Medical och
det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som é&r inblandade i Erbjudandet som har
ekonomiska eller andra intressen i Bolaget
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Strategi, resultat och foretagsklimat
Allman information om Peptonic Medical

Peptonic Medical AB, med organisationsnummer 556776-3064, registrerades vid Bolagsverket den 19 januari
2009. Bolaget har Sverige som registreringsland. Bolagets huvudkontor och bestksadress ar Gustavslundsvagen
143, SE-167 51 Bromma, med telefonnummer +46 8 530 20 110. Bolagets verksamhet regleras av, och dess
aktier har utgivits i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r publikt och har sitt sate i Uppsala
kommun. Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer langtgdende an aktiebolagslagens vad galler férandring
av aktiedgares rattigheter. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 213800QRUS3DHXGTFA20.
Bolagets hemsida ar www.peptonicmedical.se. Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet
savida inte denna information inforlivats genom hanvisning.

Kort om Bolaget

Peptonic Medical AB ar ett innovativt biomedicinskt foéretag som bedriver forskning, utveckling och férsaljning av
medicintekniska behandlingar och livsstilsprodukter inom omradet kvinnohalsa. Bolaget grundades 2009 och
aktien handlas sedan 2014 pa Spotlight Stock Market i Stockholm. Peptonic lanserade forsta produkten,
VagiVital® AktivGel, en hormonfri aktiv gel for behandling av vaginal torrhet/vaginal atrofi i juli 2018. | Sverige
finns idag VagiVital® att kdpa i apotekens natbutiker och i ett stort antal fysiska apotek. | Finland marknadsfors
produkten av Orion sedan april 2019. | Norge, Danmark och England séljs VagiVital® online i egen regi.

I april 2021 lanserades VagiVital® Moisturizing V Cleanser, en aterfuktande och férebyggande intimtvatt. Sedan
augusti 2020 ingar Lune Group Oy Ltd. Som ett heldgt dotterbolag i Peptonic Medical. | och med forvarvet av
Lune Group Oy i maj 2020 uttkades produktportféljen med Lunette® menskoppar, som saljs i over ett hundra
lander online. Utover menskoppar har flertalet andra produkter utvecklats under varumarket Lunette®, sa som
bland annat tygbindor, produkter for intimtvatt och vatservetter amnade for intimt bruk.

| oktober 2021 férvarvades inkramet i form av samtliga tillgangar fran det israeliska bolaget CommonSense® Ltd,
exklusive banktillgodohavanden och kundfordringar. CommonSense® har utvecklat patenterade sjalvtester som
med hog precision diagnosticerar bakteriell vaginos respektive fostervattenavgang. Framat har Peptonic Medical
for avsikt att fortsatta byggandet av en relevant och tilltalande produktportfolj for att framja kvinnors hélsa och
livskvalitet genom antingen in-licensiering, forvary, distribution eller egenutveckling.

Affarsmodell, mal och strategi

Bolaget bedriver forskning, utveckling och férséljning av medicintekniska behandlingar och livsstilsprodukter
inom omradet kvinnohalsa. Huvudmalsattning ar att skapa en ledande portfolj for kliniskt bevisad intim
egenvard. Portfoljen byggs efter principen diagnosticera, behandla och férebygg. | ett storre perspektiv ar
Bolagets vision med detta att avlasta sjukvardssystem véarlden over. Idag finns produkter for sjalvtestning av
bakteriell vaginos och detektion av fostervatten, behandling mot vaginal atrofi samt en aterfuktande intimtvatt
som forebygger torrhet. En klinisk studie med en produkt for behandling mot svampinfektioner har initierats vid
Karolinska universitetssjukhuset. Bolaget @mnar bygga en portfélj av produkter enligt konceptet diagnose, treat,
prevent, vilket innebar att konsumenten med hjalp av Bolagets produkter ska kunna hantera sin intimhélsa
genom alla steg, fran diagnos till behandling och forebyggande av sjukdomar. Bolagets vision och
huvudmalsattning ar att erbjuda kvinnor tillganglig och kliniskt bevisad egenvard. | ett storre perspektiv ar
avsikten att avlasta sjukvardssystem varlden éver.

Bolagets produkter inom kategorin sjalvtest saljs for narvarande under CommonSense® varumarken samt i
licensaffarer med selekterade partners i Europa och USA. Dessa produkter kommer over tid att flyttas in under
varumarket VagiVital® (undantaget licensaffarerna) och lutar sig primart mot kliniskt dokumenterade effekter.
De mer livsstilsorienterade produkterna saljs under varumarket Lunette® och baseras pa hallbart intimt
valmaende. Exempel pa produkter ar menskoppar, relaterade rengéringsprodukter samt ateranvandbara bindor.



STRATEGI

Kommunikationsplattformen for VagiVital® drar mot kosmetik samtidigt som den baseras pa en serids klinisk
grund. Avsikten med detta ar att bidra till att bryta begransande tabun och gora inkdpsupplevelsen attraktiv och
inte pinsam. Denna kommunikationsplattform och marknadsforingsstrategi har byggt det varumarke Bolagets
produkter har idag och ar nagot Bolaget amnar fortsatta bygga ut. Det avser ocksa att skapa en storre betalvilja
jamfort med vad som normalt &r fallet med behandlingar mot medicinska tillstand. Varumarket star, enligt
Bolaget, med detta ocksd ut i jamférelsen med konkurrerande produkter. Aven Lunette® kommuniceras med
malsattningen att bryta tabun och bland annat normalisera samtalen kring menstruation. Da Lunette® riktar sig
mot en nagot yngre malgrupp i jamforelse med VagiVital® ar undertonen nagot mer rebellisk.

Bolagets affarsmodell bygger pa skapande av referensmarknader i Norden med forsaljning primart i apotek
genom fysiska och digitala kanaler samt i selekterade egna natbutiker. Av de nordiska referensmarknadena ar
den finska marknaden i dagsldaget I6nsam och Sverige bedéms av Bolaget att uppna l6nsamhet under 2022. Med
en vaxande portfolj och fungerande referensmarknader som grund skall Bolaget expandera internationellt
genom stodjande samarbeten med solida lokala distributorer som marknadsfor och saljer Bolagets produkter pa
den lokala marknaden, med fokus att nd I6nsamhet pa fler marknader over tid. Till detta kommer fortsatt fokus
pa selekterade egna natbutiker.

Ett viktigt steg i Bolagets strategiska arbete utgors av en breddning av produktsortimentet. Detta planeras ske
genom en kombination av egen utveckling, in-licensiering och forvarv. Har ser Bolaget goda majligheter till
framtida synergieffekter mellan VagiVital® och CommonSense®, i det breddade erbjudande de bada
produktportféljerna och varumarkena kan erbjuda. Rationalen bakom strategin att bredda produktsortimentet
bygger primart pa de 6kade chanser detta bar med sig i form av storre majligheter for Bolaget att nd nya
detaljhandelskanaler och storre exponering av sina varumarken, mer affarer pa genererad webbplatstrafik samt
okade chanser till att inga kontrakt med solida lokala distributorer. Att inga kontrakt med denna typ av
distributorer ar strategiskt viktigt for Bolaget da det &r betydligt mer kostnadseffektivt i jamforelse med att ga in
pa nya marknader enbart pa egen hand. Det &r ocksa Bolagets uppfattning att en breddning av sortimentet, och
de potentiella effekter det bar med sig vilka beskrivits kort ovan, kommer bidra till en 6kad férsaljning framgent.
Bolagets intdkter drivs primart av direkta forsaljningsintakter fran produkter salda genom digitala kanaler eller
fysiska butiker.

Bolaget jobbar ocksa mot att vitalisera kostnadssynergier mellan Bolagets olika varumarken. Bolaget har under
verksamhetsaret 2021 slagit ihop de tva affairsomradena VagiVital® respektive Lunette® till en global
marknadsavdelning och séljarbetet gors nu av regionsorganisationer som hanterar Bolagets samtliga
varumarken. De organisatoriska synergieffekterna har gjort att Bolaget kunnat spara vasentligt pa externa
konsultkostnader samt gjort besparingar i form av reducerad personalstyrka. Besparingarna motsvarar cirka 6
MSEK pa helarsbasis. Utéver ovan namnda kostnadssynergier ser Bolaget ocksa goda mojligheter till framtida
synergieffekter mellan VagiVital® och CommonSense®.

Styrkor och konkurrensfordelar

Ostrogenfria produkter

VagiVital® ar ett preparat helt fritt fran 6strogen. Denna aspekt gor att preparatet kan anvdndas av den stora
malgrupp av kvinnor som lider av vaginal atrofi men som avrads fran att anvanda hormonbaserade lakemedel,
oftast da de har eller har haft en hormonberoende cancersjukdom eller lider av forhojd risk att drabbas av denna
typ av sjukdom. De vanligaste behandlingsalternativen pa marknaden idag ar 6strogenbaserade produkter for
lokal behandling sdsom diverse kramer, vaginalring och vagitorier (vaginaltabletter).

Anvandning av 6strogen, bade systemiskt genom exempelvis intag av tabletter, och lokalt applicerat ar dock
forknippat med en férhojd risk for att utveckla olika typer av cancer.! | USA och i de flesta lander i vastvarlden &r
darfor denna typ av produkter kontraindicerade for kvinnor som har eller har haft en hormonberoende cancer.
Det innebar att det fér manga kvinnor hittills inte funnits nagon saker och valdokumenterad behandling mot
vaginal atrofi. Manga kvinnor vill dessutom undvika att anvanda hormonbaserade produkter, oberoende av

I Morch LS, et al.,(2009) Hormone therapy and ovarian cancer.
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sjukdomshistorik eller eventuellt férhojd nedarvd cancerrisk. VagiVital® ar saledes ett sakert 6strogenfritt och
receptfritt alternativ for dessa kvinnor.

Varumdrken och produkter med hég trovdrdighet hos kunden

Peptonic Medical sitter pa en varumarkes- och produktportfélj med hog medicinsk trovardighet, da exempelvis
Vagivital®? samt AL-Sense™?2 och VS-Sense” har dokumenterade positiva effekter hos den kundgrupp Bolaget
fokuserar pa. | en studie genomford av Bolaget mot kundgruppen uppgav exempelvis 81 procent att de upplevde
minskade symptom vid anvandande av Vagivital®, och 81 procent skulle rekommendera produkten till en van.
Bolagets varumarken ar i grunden medicinska, men kommuniceras som livstilsvarumarken och Bolaget uppfattas
av manga kunder som trovardiga experter inom omradet. Genom en genomtankt breddning av produkt- och
varumarkessortimentet, exempelvis genom foérvarvet av Lunette®, ett varumarke som har byggts konsekvent
under femton ars tid och skapat en vardefull plattform som mojliggér goda framtida expansionsmojligheter mot
en trogen malgrupp. Lunette® har blivit en form av “community” bland kunder dit manga kvinnor varlden 6ver
vander sig for att fa svar pa sina fragor kring menstruation men aven fragor kring sin sexualitet. Lunette® har
drygt tre miljoner besokare pa sina egna natsidor varje ar, nagot som reflekterar intresset hos den malgrupp
varumarket riktar sig mot. Detta fortroende hos kunderna ar en viktig tillgang for Bolaget och utgor en viktig del
av Bolagets strategi mot att bli ett globalt bolag inom V-care, bland annat genom att kombinera Bolagets olika
produkter och exponera dem mot- samt bygga intresse inom den malgrupp som har fortroende for Bolaget och
dess varumarken.

Differentierad ny fostervattensprodukt

Genom forvarvet av inkramet i CommonSense® har Bolaget nu mojlighet att erbjuda tva produkter inom den
vaxande kategorin sjalvdiagnos. Produkten- VS-Sense for att detektera bakteriell vaginos (vaginala flytningar) och
AL-Sense™ for att upptacka fostervattenldckage under sista delen av en graviditet. Lsningarna har omfattande
klinisk bevisning och patentskydd och utgor en, enligt Bolaget, unik [6sning pa marknaden da anvandaren sjalv
kan avlasa provet med en omedelbar feedback avseende resultatet, detta da Bolaget i dagsldget inte ser nagra
mojliga konkurrerande produkter pa marknaden. Mot denna bakgrund bedéms AL Sense™ av Bolaget ha en
mycket stor langsiktig potential. AL-Sense™ ar icke-invasiv, latt att anvanda och lasa av. Det finns ett stort behov
av denna typ av produkter pa marknaden, det vill sdga sjalvdiagnostik dar anvandaren omedelbart far resultatet,
detta da potentiella akommor kan bli mycket allvarliga om fostervattenlackage inte upptacks och en stor andel
gravida kvinnor upplever en oidentifierad fuktkdnsla under graviditeten®, samt att sjukvarden kan besparas
resurser. AL-Sense™ kan skilja pa lackage av urin och fostervatten och besparar darmed kvinnan oro och varden
manga onddiga besok, vilket bekraftats i en oberoende NICE-rapport publicerad i England samt vid intervjuer
med professionen under kartlaggningens gang. NICE beddmde att metoden var lampad att anvdndas i
dppenvard for att undvika onddiga remisser till sjukhus, och pé sa satt bespara varden stora resurser.®
Forutsattningarna for AL-Sense™ till att bli en standardprodukt inom férlossningsvarden bedéms av Bolaget vara
goda. AL-Sense™ &r annu inte godkant av FDA (Food and Drug Administration) i USA, dock foreligger en val
upparbetad plan for att fa ett 510(K)-godkannande. Ett 501(K) godkdnnande innebar att FDA i forvag meddelas
att en marknadsaktor planerar att introducera en ny produkt pa den amerikanska marknaden, eller justera en
nuvarande produkt. FDA utreder darefter om produkten lever upp till stdllda kvalitetskrav. Anstkande part
maste visa att enheten i fraga ar ”i huvudsak likvardig” med en produkt som redan ar godkand for forsaljning i
USA. Vidare har AL-Sense™ lang tid kvar pa sina senaste patent och det finns en vardefull kunskapsbas inom
sjalvdiagnostik i bolaget, med en intressant utvecklingspotential.

2 Finau Jonasson, A., Astrém, M., (2021) An Open, Uncontrolled Pilot Study on 12-Week Use of VagiVital for Treatment of Vulvovaginal Atrophy in Breast Cancer Patients Undergoing
Adjuvant Aromatase-Inhibitor Therapy

3 Odeh, M., Ophir, E., Kesari-Shoham, H., Maximovsky, O., Bornstein, J., (2011) The AL-SENSE Test is Reliable for Detection of Second Trimester Amniotic Fluid

4 Donders, G., Marconi, C., Bellen, G., (2010) Easiness of use and validity testing of VS-SENSE device for detection of abnormal vaginal flora and bacterial vaginosis

SAlexander et al., Seminars in Perinatology. (1996); The preterm prediction study: effect of gestational age and cause of preterm birth on subsequent obstetric outcome. (1999)

6 Ray et al., (2015). Vision Amniotic Leak Detector (ALD) to Eliminate Amniotic
Fluid Leakage as a Cause of Vaginal Wetness in Pregnancy: A NICE Medical
Technology Guidance
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Varumarken och produktportfdlj

Varumdrket Vagivital®

Under mottot ”Revitilising your V” férebygger och behandlar VagiVital® vaginal ohalsa. Produkterna saljs primart
i apotek genom fysiska butiker samt online. Med en vacker tonalitet och design, med ett anslag som drar mot
"lifestyle” men med bibehallen trovardighet, baserad pa klinisk bevisning, vill VagiVital® gora produkten attraktiv,
bekvam och tilltalande. En viktig foljd blir att fler kvinnor sdker och finner hjalp dar VagiVital® ar I6sningen. Den
11 november 2020 erholl Bolaget ett slutligt marknadsgodkannande av den amerikanska
registreringsmyndigheten FDA for VagiVital® i USA.

VagiVital® AktivGel mot vaginal atrofi

Peptonic Medicals forsta produkt under varumarket VagiVital® &r en hormonfri behandling av symtom kopplade
till vaginal atrofi. Vaginal atrofi &r ett tillstand som drabbar cirka 40 procent av alla kvinnor i klimakteriet.” En
kvinna kommer i klimakteriet vid en alder om cirka 45-55 ar. Vid denna tidpunkt minskar kroppens egen
produktion av hormonet 6strogen, vilket kan medfora besvar sa som vaginal torrhet, irritation och klada samt
smarta vid samlag. Dessa besvar paverkar ofta livskvaliteten i hog utstrackning for dessa kvinnor. Da VagiVital® ar
helt hormonfri erbjuder den ett mycket effektivt alternativ for kvinnor som inte kan eller bor anvanda
hormonbaserade lakemedel. VagiVital® har en valdokumenterat god effekt mot vaginal atrofi. Bland annat
genomforde Bolaget ar 2020 en klinisk studie dar syftet var att undersoka huruvida och i vilken utstrackning
VagiVital® kan lindra symtom kopplade till vaginal atrofi hos kvinnor som tar aromatashdmmande ldkemedel
(lakemedel som bromsar 6strogenproduktionen hos patienten), som ett led i sin cancerbehandling. Studien
genomférdes pa Karolinska universitetssjukhuset och pagick under 12 veckor med 2 veckors uppfoljning.
Patientgruppen bestod av 32 kvinnor i dldern 40 till 82 ar som alla hade behandlats fér sin hormonberoende
cancer och stod pa behandling med aromatashammande ldkemedel och som pa grund av detta uppvisar symtom
pa vaginal atrofi. Resultaten fran studien visade pa kraftig lindring av de mest besvarande symtomen sasom
vaginal torrhet, klada och samlagssmarta. Dessutom sjonk vaginalt Ph som en foljd av behandlingen med
VagiVital®. Samtliga forbattringar var statistiskt signifikanta (p<0,001) och magnituden av férbattringarna var pa
minst samma niva som i tidigare kliniska studier med VagiVital®.

VagiVital® Moisturizing V Cleanser

VagiVital® Moisturizing V Cleanser ar en intimtvatt (cleanser). Cleansern kombinerar VagiVitals® noggrant
framforskade aktivgel och svensk rapsolja. Den ar aterfuktande, Ph-balanserande och helt fri fran tval, parfym
samt parabener. VagiVital® V cleanser ar inriktad pa en bred malgrupp bestaende av kvinnor i alla aldrar och gar
att kombinera med VagiVital® aktivgel for en god intimhalsa.

Planer pg utékat sortiment under varumdrket VagiVital®

Varumarket VagiVital® erbjuder kliniskt bevisad egenvard efter principen diagnosticera, behandla och forebygg.
Konsumenten ska kunna skota intimhalsa sjalv med produkter och l6sningar hen kan lita pa och vet fungerar.
Dessa produkter och l6sningar amnas kommuniceras pa ett satt sa att upplevelsen blir attraktiv och inte pinsam.
De produkter som finns under varumarket CommonSense® kommer dver tid att Idggas under VagiVitals®
varumadrke. For ndrvarande galler det ett sjalvtest for bakteriell vaginos och ett sjalvtest for att detektera
fostervattenldckage. En studie for att utveckla en behandling mot vaginala svampinfektioner har initierats vid
Karolinska universitetssjukhuset och forvantas vara klar 2022. Ger denna studie ett positivt utfall planeras en
produkt att tas till marknaden under ar 2023.

Vidare har Bolaget prioriterat utveckling av en behandling mot bakteriell vaginos och alternativ utvarderas for
narvarande. Denna produkt kommer med storsta sannolikhet att utvecklas genom en in-licensiering eller
egenutveckling. Det finns ocksa potential att inom ramen for plattformen som férvarvats i CommonSense®
utveckla ett sjalvtest for att detektera urinvdgsinfektioner. Exempelprodukter som utvarderas for detta andamal

7 Lynch, C. (2009). Vaginal estrogen therapy for the treatment of atrophic
vaginitis. | Women'’s Health (Larchmt) 18, 1595-1606.
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ar en detekterande binda som laggs i bl6jor inom aldrevarden. Pa sa satt kan urinvagsinfektioner upptackas
tidigare an idag i samband med varje blojbyte. Ett utvecklingsarbete for att fardigstélla en produkt foér andamalet
avses initieras ar 2023. Under 2022 kommer dven en plan sattas for att lagga till en behandling mot vestibulit
och ett sjalvtest for att diagnosticera svampinfektioner avses ocksa tas fram.

Distribution av VagiVital®

VagiVital® distribueras i Sverige genom fysiska apotek och genom digitala kanaler. Varumarket finns till
forsaljning i cirka 600 fysiska apotek samt pa samtliga storre apoteks natbutiker. VagiVital® har daven en egen
natbutik i Sverige som mojliggor en nara kundkontakt och darigenom omedelbar marknadsfeedback. Parallellt
med forsaljningen i Sverige bygger Bolaget upp en internationell forsaljning. For att oka attraktionskraften i
dialoger med potentiella partners behdver portfoljen breddas. Denna internationella forsaljning skapas genom
en kombination av partners och egna natbutiker. Distributorer véljs primart sa att de har etablerade kanaler som
kan bygga och representera varumarket i alla led — gynekologer, apotek, konsumenter — bade fysiskt och digitalt.
| Finland sédljs VagiVitals® AktivGel av foretaget Orion Pharma Oy, dar produkten séljs under det egna
varumarkesnamnet Femisan.

Orions existerande natverk i samtliga led (gynekologer, apotek och konsument) har bidragit till en positiv
utveckling for forsaljningen i Finland, dock med en viss negativ paverkan kopplat till Covid-19. Parallellt med ett
okande antal distributorspartners har Bolaget startat natbutiker i bland annat Danmark och Norge samt paborjat
testforsaljning i Tyskland. Avsikten ar att skapa digitala “blueprints”, det vill sdga en kartlaggning kring hur
Bolaget amnar rikta sig mot idealistiska kunder pa ett effektivt satt ur forsaljningssynpunkt. Dessa “blueprints”
och den data som genereras kan sedan nyttjas som planeringsverktyg for en accelererad global digital forsaljning
samtidigt som det starker mojligheter i férhandlingar med framtida potentiella distributdrspartners.

VagiVital® AktivGels mélgrupp

VagiVital® erbjuder idag symtomlindring for alla som drabbas av vaginal atrofi, oberoende av tidigare
sjukdomshistorik. En specifik malgrupp som idag inte har nagra tillfredstéllande behandlingsalternativ att tillga ar
patienter som har eller har haft hormonberoende cancer eller lider av en forhojd risk att drabbas av cancer.
Antalet kvinnor i Sverige som drabbas av brostcancer i Sverige varje ar har 6kat, fran 90 per 100 000 i borjan av
1970-talet till cirka 150 &r 2019.2 Antalet kvinnor som lever med nagon form av cancer uppgick 2019 till cirka
30 000.° Dessa patienter kan eller bor ofta inte behandlas med dstrogen, da detta skulle kunna stimulera
Ostrogenkansliga tumorer. Andra dokumenterade biverkningar som kopplats till intag av dstrogen utgoérs av en
okad risk for blodproppar. Ytterligare en risk med 6strogen ar tillvaxt av livmoderslemhinnan, vilket kan
motverkas av progesteron. Peptonic Medical kan, genom VagiVital® erbjuda ett sdkert behandlingsalternativ till
de inom denna patientgrupp som lider av vaginal atrofi. Ovan namnda risker ar inte férknippade med VagiVital®
eftersom preparatet ar fritt fran ostrogen.

Varumdrket Lunette®

Lunette® har historiskt varit ett ledande varumarke fér menskoppar, som producerat nordiskt designade menskoppar i
medicinsk silikon under 15 ars tid. Varumarket har verkat efter mottot "vi ar har for att forbattra attityder runt
menstruation” och darigenom forbattra kvinnors livskvalitet. Till detta saljs dven tillbehor som till exempel
rengdringsmedel och tvattservetter som mojliggdr rengdring av koppar vid avsaknad av rinnande vatten. Varumarket
har skapat en plattform som mojliggor expansion av bade varumarket i sig, samt produkter under varumarkets paraply.
Fran och med 2021 har varumarket, baserat pa dess plattform, att pabdrja en expansion av sitt erbjudande och gatt
fran att enbart erbjuda menskoppar, till att utvecklas mot ett varumarke for sex, menstruation och fertilitet. Lunette®
séljs online i ett hundratal lander samt i fysiska butiker i knappt femtio lander.

8 Socialstyrelsen — Statistik om nyupptéckta cancerfall 2020

9 Cancerfonden — Statistik om cancer, 2020
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Lunette® menskopp

Lunette® menskopp ar ett menstruationsskydd, i form av en liten klockformad kopp som kan sattas in i slidan.
Dessa koppar tillverkas av medicinskt godkant material vilket gor dem sakra for intim anvandning. Eftersom
menskoppar kan ateranvandas i 5-10 ar ar de mer kostnadseffektiva och hallbara jamfért med tamponger och
bindor och ger ocksa bra lackageskydd. Lunettes® menskoppar stor inte kroppens normala funktion och &ar dessutom
enkla att anvanda, hygieniska, och sakra.

Lunette® tygbindor

Lunette® tygbindor &r hudvanliga och ateranvandbara tygbindor som lampar sig for anvandning under menstruation,
lindrig inkontinens eller som ett tillaggsskydd tillsammans med Lunette® menskoppar. Utgangspunkten for
produktutvecklingen har varit att produkten ska lampa sig for olika situationer och olika kroppar. Tygbindorna bestar
av tre olika tyg: hudvanlig ekologisk bomull, bambuviskos med hog uppsugningsférmaga och polyester som inte
slapper igenom fukt. Bindorna tillverkas i Finland av Oké-Tex-certifierade tyger. Bomullen i tygbindorna har ocks3 ett
sa kallat Control Union-certifikat for ekologisk certifiering. De hallbara tygbindorna erbjuder ett bekvamt och
miljovanligt alternativ till engangsmaterial.

Ovriga relaterade produkter

Under varumarket Lunette® erbjuder Bolaget ett brett utbud av andra produkter inom omradet intim halsa.
Exempelvis Lunette® Intimate Cleanser som ar en tvalfri intimtvatt som bygger pa en kombination av en kliniskt
beprovad gel och nordisk botanisk olja, Lunette® Intimate Wipes som ar 100 procent biologiskt nedbrytbara
vatservetter baserade pa allantoin och lingonfréolja, Lunette® Moodsmooth Remedy olja som &r en aromatisk olja som
appliceras pa huden samt diverse produkter relaterade till Lunette® menskoppar, exempelvis Lunette® feelbetter
rengdringsmedel specialanpassat for rengdring av menskoppar av silikon och Lunette® Cup wipes som erbjuder ett
hygieniskt alternativ for rengoring av menskoppar nar rinnande vatten inte finns tillgéngligt. Lunette® agerar ocksa
aterforsaljare av ett varierat utbud av sexleksaker.

Planer pd utékat sortiment under varumdrket

Avsikten med Lunette® &r att bredda varumarket fran enbart menskoppar till att tdcka hallbar menstruation som
helhet samt sex och intimt valmaende. For narvarande finns under utveckling hallbara menstrosor, ett organiskt
glidmedel samt ett aterfuktande intimserum.

Distribution av Lunette®

Lunette® saljs online i ett hundratal ldander samt i fysiska butiker i knappt femtio lander. Distributionskanalerna ar
apotek, detaljhandelsbutiker, Amazon samt egna natbutiker. Lunette® har genom aren blivit en “community” dit
flertalet kvinnor varlden éver vander sig for att fa svar pa sina fragor kring menstruation men adven fragor kring sin
sexualitet. Med narmare fyra miljoner relevanta besokare pa Lunettes® egna natsidor per ar finns en stor potential for
en uttkad produktportfolj baserad pa varumarkets historiska integritet.

Varumdrket Lunettes® mdlgrupp

Lunette® vander sig primart till kvinnor i aldrarna 18-35 ar och har en stark historisk plattform i kommunikationen med
denna malgrupp. Darav finns det ett varde i att adressera denna malgrupp specifikt under varumarket Lunette®.
Lunette inriktar sig mot en yngre, medveten publik som varderar hallbarhetsfragor och halsa hogt. Lunettes®
varumarke praglas av individualism, 6ppenhet kring mens, hallbarhetstankande och kontroll. | en kundundersékning
bland anvandare av Lunette® menskoppar angavs féljande anledningar till att man anvander menskoppar:
bekvamlighet, 6kad hallbarhet, mindre halsorisker och ekonomiska aspekter.
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CommonSense®

| oktober 2021 meddelade Peptonic Medical att Bolaget ingatt avtal om att forvarva inkramet, i form av alla tillgangar i
det Israeliska bolaget CommonSense®. CommonSense® har utvecklat patenterade sjalvtester som med hog precision
diagnosticerar bakteriell vaginos respektive fostervattenavgang. CommonSense® har tva produkter inom den véxande
kategorin sjalvdiagnos — VS-Sense for att detektera bakteriell vaginos (vaginala flytningar) och AL-Sense™ for att
upptacka fostervattenldckage under sista delen av en graviditet. Peptonic ser en stor potential i bada
produktomradena. Losningarna har omfattande klinisk bevisning och patentskydd och ar unika da anvandaren sjalv kan
avldsa provet med en omedelbar feedback avseende resultatet. Vad galler AL-Sense™ finns det ingen motsvarande
metod pa marknaden. Likt varumarket VagiVital® bygger CommonSense® pa kliniskt bevisad egenvard, som erbjuds
konsumenten pa ett tillgangligt satt direkt i hemmet.

AL-Sense™

AL-Sense™ &r ett in vitro-sjalvtest som mojliggor detektering av fostervattenldckage, i handelse av att gravida kvinnor
kanner av oidentifierad vaginal fuktighet. Al-Sense™ placeras i trosan och mater darigenom under en ldngre tid. AL-
Sense™ kan, med hog precision, skilja mellan fostervattenldckage och urin®, och testet signalerar med tydlighet
positivt eller negativt beroende pa resultatet, vilket gor det |att att anvanda. AL-Sense™ kan anvandas av gravida
kvinnor i hemmet, samt av professionella aktorer, dar gynekologiska kliniker och forlossningsavdelningar utgdr priméara
malgrupper. Testet ar icke-invasivt och ar unikt i den aspekten att det, enligt Bolagets kannedom, for narvarande utgor
det enda testet pa marknaden som utover att det ar riktat mot sjukvarden ocksa ar amnat for hemmabruk. Testet ger
svar pa cirka 15 minuter och upptéacker daven minimala mangder av fostervattenlackage. Fostervattenlackage kan besta
av en mycket liten volym vatska och kan missas vid tillfalliga undersokningar. Eftersom AL-Sense™ kan upptacka
mycket sma volymer fostervatten, under en langre tidsperiod, kan testet hjalpa till att undvika feldiagnostik och
felaktiga behandlingar samt hemskickning av patienter med reellt fostervattenlackage.

VS-Sense

VS-Sense test ar en hogkvalitativt svabb-verktyg som avldses visuellt, amnat for ldkare som vill utvardera kvinnor med
vaginala symtom for att antingen utesluta eller detektera bakteriell vaginos. Ett test genomférs pa en vaginal vatska
och testet indikerar genom fargférandring om den testade vétskan har rubbade surhetsparametrar. Resultaten baseras
pa kombinerad indikation av Ph-niva och buffertkapacitet (graden av densitet i vatskan) som kannetecknar bakteriell
vaginos. VS-SENSE-testet identifierar forandringar i Ph-nivan. Testgransen ar instélld pa Ph 4,7 (+0,3/-0,2 Ph-enheter.
Nar det vaginala sekretet har ett Ph dver detta gransvarde, fargas (eller delvis fargas) testspetsen gront eller blatt.
Testet, i kombination med klinisk undersokning, hjélper lakare att diagnostisera tillstand som ar associerade med
forhojda Ph-nivaer. En kvinna kan ha en pagaende bakteriell vaginos och dnda ett normalt Ph. Det som sarskiljer VS-
Sense fran konventionella Ph-test &r att VS-Sense ocksa mater buffertkapaciteten i flytningar. Genom att gora detta
identifierar VS-Sense darmed ocksa fall med bakteriell vaginos som har normalt Ph, nagot som ett konventionellt Ph-
test missar. Bakteriell vaginos ar en vanligt férekommande akomma och VS-Sense utgor ett effektivt verktyg for att
identifiera sjukdomen varpa patienten sedan kan sdka adekvat vard eller behandling.

Utékat produktsortiment

Som namnt ovan under rubriken ” Planer pd utékat sortiment under varumdrket VagiVital® sa planeras de produkter
som finns under varumarket CommonSense® att over tid att laggas under VagiVitals® varumarke, och
produktutveckling kommer under i det sammanslagna varumadrket. For narvarande géller det ett sjalvtest for
bakteriell vaginos och ett sjalvtest for att detektera fostervattenlackage. En studie for att utveckla en behandling
mot vaginala svampinfektioner har initierats vid Karolinska universitetssjukhuset och forvdntas vara klar 2022.
Ger denna studie ett positivt utfall planeras en produkt att tas till marknaden under ar 2023.

Distribution av produkter férvirvade genom inkramsférvdrvet av CommonSense®

AL-Sense kommer primart att distribueras via tva huvudsakliga kanaler; sjukvarden och direkt till konsument.
Inom sjukvardssegmentet kommer produkterna att marknadsféras mot- och saljas till forlossningsavdelningar

10 Bornstein, et al. (2006). Nonintrusive diagnosis of premature ruptured amniotic membranes using a novel polymer
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och gynekologiska mottagningar. Mot konsumenter kommer produkterna att distribueras via solida lokala
distributorer, bade genom fysiska kanaler sa som apotek, och via digitala kanaler via e-handeln. De storsta
kunderna pa den amerikanska marknaden utgors av Exeltis, Wahlgreens och CVS dar Bolaget bland annat har sa
kallade OEM-avtal ddr Bolaget levererar produkter som saljs under kundernas egna varumadrken. | Europa ar for
narvarande Bayer och Primalabs de primara kunderna. En avsikt med forvarvet av inkramet i CommonSense® ar
att 6ka Bolagets attraktionskraft i dialogen med potentiella distributérer. Over tid 4r malsattningen att
produkterna som forvarvats med CommonSense® skall saljas under Peptonic Medicals befintliga
varumarkesnamn.

Madlgrupper for produkter férvdrvade genom inkramsférvirvet av CommonSense®

Malgruppen for AL-Sense bestar av tva primara grupper, gynekologer och forlossningsavdelningar dar produkterna kan
anvandas For screening eller verifiering av fostervattenlackage, speciellt vid ojamna lackage, samt for gravida kvinnor i
hemmet. Malgruppen for AL-Sense utgors av alla gravida kvinnor som vill kontrollera ett oidentifierat ldckage, oavsett
sjukdomshild eller tidigare komplikationer. Dessa patienter far ett snabbt och precist kostnadseffektivt testresultat
samtidigt som sjukhusens resurser besparas. Att AL-Sense innebar besparingar for sjukvardssystem bekraftas i en
oberoende NICE-rapport fran England.** Malgruppen foér VS-Sense utgdrs av alla kvinnor i fertil &lder som upplever
nagon form av vaginala flyttningar. Malgruppen ar mycket bred da infektionen ar vanlig, bakteriell vaginos ar den
vanligast forekommande vaginala infektionen hos kvinnor i fertil alder.?

Forvarv och forvarvsstrategi

| oktober 2021 overtog Bolaget genom ett inkramsforvary tillgangar fran det privatagda israeliska bolaget
Common Sense Ltd. Forvarvet var av mindre storlek och kdpeskillingen uppgick till 2,6 MSEK. Inkramsforvarvet
avsag tva produktgrupper inom den vaxande kategorin sjalvdiagnos — VS-Sense for att detektera bakteriell
vaginos och AL-Sense for att upptdcka fostervattenlackage under sista delen av en graviditet. Bolaget bedémer
att dessa produktgrupper har stor framtida potential.

Bolaget bildade i oktober 2021 ett nytt bolag, Peptonic Medical Israel Ltd, i vilket inkrdmet fran Common Sense
Ltd lyftes in. Peptonic Medical Israel Ltd utgor sedan dess en del av Peptonic-koncernen och ingar i den
konsoliderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2021. Aktuell reviderad historisk finansiell information
avseende de foérvarvade tillgangarna ingar saledes i Prospektet och avser den tid fran bolagets bildande till den
31 december 2021 som ar den senaste balansdagen. Da forvarvet bestod ett inkramsforvarv av tillgangar och
Bolaget ej har tillgang till fullstandig redovisning for dessa har inte nagon proforma kunnat upprattas till
Prospektet.

Bolagets huvudmalsattning ar att bygga en ledande global portfélj for att diagnosticera, behandla och férebygga
medicinska tillstand inom intim egenvard. Det gérs genom en kombination av egenutveckling, forvarv och in-
licensiering. For narvarande finns inga nya forvarv identifierade men fler férvarv kan bli aktuella i framtiden som
en del av skapandet av portfoljen for att na Bolagets huvudmalsattning.

Trender

Bolaget bedomer att det inte finns nagra kanda betydande utvecklingstrender i fraga om forséljning, lager,
kostnader och forséljningspriser fran och med den 31 december 2021 fram till dagen for Prospektet.

Forskning och utveckling

11 Ray et al., (2015). Vision Amniotic Leak Detector (ALD) to Eliminate Amniotic Fluid Leakage as a Cause of Vaginal Wetness in Pregnancy: A NICE Medical Technology Guidance
12 Peebles, et al., (2019) High Global Burden and Costs of Bacterial Vaginosis: A Systematic Review and Meta-Analysis



STRATEGI

Peptonic Medicals forskning och utvecklingsaktiviteter inriktar sig mot utveckling inom omradet kvinnohélsa. Dar
pagar och planeras i dagslaget foljande projekt;

e  En pagadende studie for en ny produkt inom omradet behandling av svampinfektioner med en
nyutvecklad gel. Studien ar godkand och startad vid Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge.
Studien ar uppdelad i tva faser, en initial fas med en pilotstudie om 20 patienter och en randomiserad
placebokontrollerad studie om 50-100 patienter. Studien berdknas rekrytera patienter fram till den 30
juni 2022.

e Ett pagdende projekt bestdende av att fa produkten AL-Sense™ godkand for den amerikanska
marknaden. Detta arbete pagar i samarbete med en av Bolagets amerikanska partners. Dessvarre har
detta projekt forsvarats av att FDA for narvarande inte later foretag fa sa kallade Pre-Submissions, vilket
ar ett satt for den ansokande parten att fa rad fran FDA innan ansokan lamnas in. For Bolagets del
innebéar det 6kad osdkerhet kring att starta en klinisk studie, da Bolaget inte vet att den kommer att ge
svar pa de fragor som FDA kraver for ett godkdnnande. Bolaget haller pa att arbeta med en alternativ
ansokan dar sjdlva godkannande skulle bli ndgot begrdnsat, men skulle trots det inte innebara nagot
problem for Bolagets partner i USA.

e | det nya dotterbolaget Peptonic Medical Israel planeras ett utvecklingsarbete for att ta fram en
produkt &mnad att diagnostisera smygande urinvagsinfektioner med samma teknologi som anvands for
produkten AL-Sense™, alltsa en form av trosskydd eller inlagg i bloja for att upptacka eventuell
infektion.

e Bolaget tittar pa mojligheter att kunna tillverka nuvarande produktportfolj till ett lagre pris hos
underleverantorer genom att konkurrensutsatta olika underleverantorer. Vidare pagar planering for att
genomfdra investeringar i produktionsenheten i Israel med syftet att sénka produktionskostnaden och
Oka volymen.

e Vidare pagar arbete med att antingen licensera in eller utveckla en produkt fér behandling av bakteriell
vaginos samt en behandling for vestibulit.

Patent och immateriella tillgangar

Bolaget har sokt immaterialrattsligt skydd for sina produkter pa alla storre marknader.
Peptonic Medical ager for narvarande tva vasentliga patentfamiljer och tre ansdkningar.
Patentfamiljer

1. Formulering och dosnivaer vid vaginal atrofi. Denna patentfamilj godkéndes i forsta land under februari
2013 och ar numera godkant i alla vasentliga lander inom EU/EFTA samt i USA, Australien, Kina, Israel,
Ryssland, Turkiet, Singapore, Hong Kong och Sydafrika. Tidigare problem med oxytocinets
langtidsstabilitet ar 16sta och det mest effektiva dosintervallet har identifierats. Detta patent ger ett
patentskydd fram till 2032 for den formulering som nu anvadnds i Vagitocin®-gelen.

2. Peptonic Medical har [dmnat in en PCT-patentansdkan for att skydda VagiVital®.

Ansékningar

3. Ansokan om att patentskydda behandling av vestibulit med Bolagets egenvardsprodukt VagiVital®.
Bakgrunden till denna potentiella indikationsutvidgning for VagiVital® ar den symtomlindring VagiVital®
ger, som manga som lider av vestibulit har vittnat om. Ansokan ldmnades in i maj 2020.

4. Anstkan om att patentskydda en utvecklad intimtvatt baserad pa VagiVital®. Innovationen ligger i
kombinationen av den vattenbaserade gelen VagiVital® med en olja. Kombinationen ger en produkt som
sarskiljer sig fran ovriga liknande produkter pa marknaden. Ansdkan lamnades in i maj 2020.
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5. Ansokan om att patentskydda en behandling av intima svampinfektioner och bakteriell vaginos.
Bakgrunden till ansokan &r bland annat positiva resultat fran in-vitro-studier som visar pa en effektiv
svampavdodande effekt av en nyutvecklad gel som baserar sig pa samma teknologiska plattform som
VagiVital®. Ansdkan lamnades in i november 2020.

Vidare ager Peptonic Medical Israel Ltd tre vasentliga patentfamiljer;

1. Diagnostic Pad, patentfamiljen som skyddar den dldre varianten av AL-Sense™ testet, i féljande lander,
USA, Australien, Japan, Kanada, Israel och de vasentliga landerna i Vasteuropa. Giltigt till juli ar 2022.

2. Secretion-Testing Article, patentfamilj som beskriver hur man testar Ph-varden och genom det kan
urskilja nar det ror sig om bakteriell vaginos. Godkant i Kanada, Israel och USA. Giltigt till november ar
2023, forutom i USA dar giltigheten stracker sig till november ar 2025.

3. Diagnostic Compostion for identifying amniotic fluid, patentfamiljen som skyddar den nya varianten av
AL-Sense™. Beviljande finns i bland annat USA, Brasilien, Australien, Japan, Kina, Indien, Turkiet och alla
vasentliga lander i Europa till ar 2035.

Varumdrken
Peptonic Medical innehar fyra godkdanda varumarkesfamiljer vilka listas nedan.

1. VagiVital®, vilket ar godkant inom EU-omradet, USA och dven i Norge, ansotkan finns i ytterligare lander.
2. Vagitocin®, vilket ar godkédnt inom EU omradet och i USA.

3. Lunette®, via Lune Group.

4. FloriSense, via CommonSense®.

Domdnnamn
Bolaget har kontroll dver bland annat féljande domannamn, vilka har beddmts som de mest vasentliga;

1. Peptonicmedical.se samt Peptoncimedical.com.
2. Vagivital.se och Vagivital.com.
3. Lunette.com.

Organisation och ledning

Per datumet for detta Prospekt uppgick antalet anstallda i koncernen till 35 personer. Utdver detta finns fran
2018 en marknadschef och en kvalitetschef inhyrda som konsulter, vidare ar redovisningen utlagd pa en
redovisningsbyra. Anstéllda pa Lune Group Oy inkl. dotterbolag avser totalt 13 anstallda. Anstéllda pa
CommonSense® inklusive tidigare dotterbolag uppgar till totalt 20 anstallda. Koncernen har sitt huvudkontor i
Uppsala. Peptonic Medical AB dger 100 procent av dotterbolagen Lune Group Oy, Peptonic Medical Israel Ltd
och CommonSense® Marketing Inc, vidare ager Lune Group Oy till 100 procent Lune North America Inc.

Peptonic Medical AB

100 % 100 %
/ 100 % 1 \
Lune Group O Peptonic Medical CommonSense
o Israel Ltd Marketing Inc
100 % l

Lune North
America Inc
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Finansiering av verksamheten

Bolaget har historiskt sett finansierats genom nyemission av aktier och kortfristiga |an. Bolaget ar i en tillvaxtfas
som syftar till vidare expansion under de kommande aren. Det innebar bland annat att ingen utdelning ar
planerad och allt kassaflode, internt och externt genererat, ska ga till att finansiera Bolagets expansion. Fram till
att verksamheten genererar ett positivt kassaflode kommer finansieringen av operativa kostnader att ske med
dgarkapital i form av emissioner, sa som foreliggande Foretradesemission, konvertibler eller annat riskkapital.
For att finansiera ytterligare expansion kan Bolaget komma att komplettera dgarkapitalet med traditionell
lanefinansiering.

Vasentliga forandringar av Bolagets finansierings- och ldnestruktur

Efter den 31 december 2021 fram till dagen for Prospektet har inga vasentliga andringar skett i Bolagets
finansierings- och lanestruktur.

Investeringar

Efter den 31 december 2021 fram till dagen for Prospektet har Bolaget inte genomfort nagra investeringar som
beddms vara av vasentlig karaktar. Bolaget har dartill heller inga vasentliga pagaende investeringar eller
investeringar for vilka fasta ataganden gjorts.

Kort om Bolagets marknad

Peptonic ar aktivt pa marknaden for kvinnohalsa, ("V-care”). En 6kad utbildningsniva och stigande disponibla
inkomster hos den kvinnliga befolkningen i varlden har lett till en mer medveten och modern kvinnlig konsument.
V-care-marknaden ar fragmenterad och bestar av flertalet undermarknader, dar de huvudsakliga marknader som
Bolaget inriktar sig pa idag utgors av vaginal atrofi, menskoppar och relaterade produkter samt produkter for
sjalvdiagnos av bakteriell vaginos och fostervattenldackage. Trots den hoga andelen kvinnor som inte kdnner sig
bekvama att tala om intima sjukdomar, eller ens évervager att de har en diagnos och att behandling finns, sa sker
det idag en utveckling som gar mot en stérre medvetenhet och éppenhet i diskussionen kring kvinnohalsa. Det
finns fortsatt stora skillnader nar det galler tillgang till vard och behandling pa lika villkor mellan man och kvinnor.
Darfor ligger fragan om jamstalld vard hogt upp pa agendan och i exempelvis Sverige satsas det 400 MSEK arligen
pa att stirka férlossningsvard och kvinnors hélsa.'® Den globala marknaden for intima hygienprodukter fér kvinnor
varderades ar 2020 till cirka 20,9 MdUSD, med en férvantad arlig genomsnittlig tillvaxt (CAGR) om cirka 5,8 procent
fram till &r 2028 med ett férvantat varde om cirka 27,7 MdUSD. ™

Diverse utbildnings- och marknadsféringskampanjer har sjosatts de senaste aren, sasom tv-reklam kopplad till
intima sjukdomar i sig men ocksa produktspecifik sddan, annonser i damtidningar, nationella taleskvinnor for
lakemedelsféretag, och forskningsrapporter. Samtliga har i varierande grad varit inriktade pa utbildning av kvinnor
om dessa sjukdomar samt dess symtom och behandlingsalternativ.'® Denna utveckling har resulterat i en allméan
okad medvetenhet om kvinnohalsa, inte bara i Sverige utan dven globalt. Fragor och @mnen som tidigare har varit
tabubelagda har lyfts fram i det offentliga ljuset av media och opinionsbildare. Det ar av Bolagets asikt att en 6kad
medvetenhet och kunskap om behandlingar kommer bidra positivt till forsaljningen av Bolagets preparat och

B Regeringen — Insatser for kvinnors hélsa, 2016
14 Markets and Markets — Feminine hygiene products markets, 2020

1 Krychman et al., (2017). The Women's EMPOWER Survey: Women's Knowledge and Awareness of Treatment Options for Vulvar and Vaginal Atrophy Remains Inadequate.



STRATEGI

produkter, mot bakgrund av att underlaget av kvinnor som lider av denna typ av sjukdomar eller akommor ar sa
pass stort.

Vaginal atrofi/VagiVital®
Marknaden fér vaginal atrofi

Vaginal atrofi ar en vanligt fdrekommande sjukdom som drabbar flera miljoner kvinnor varlden over. Ar 2016
genomforde TEFEN och Peptonic Medical en undersdkning av marknaden som visade att cirka 40 — 75 procent av
alla kvinnor drabbas av vaginal atrofi inom en period om fem ar efter menopaus, alltsa da kvinnor upphor
menstruera, och att 32 miljoner kvinnor led av vaginal atrofi enbart i USA, Tyskland, Spanien, Storbritannien, Italien
och Frankrike. Andra studier har visat en liknande prevalens om mellan 40 och 75 procent.'® Undersékningen
visade ocksa att den totala adresserbara marknaden for lakemedel mot vaginal atrofi i de berdrda landerna
uppskattas till cirka 24 MdSEK per ar. Till detta kommer en egenvardsmarknad dar kvinnan sjalv betalar for
behandlingen, den bedéms av Bolaget utgtra knappt 100 MSEK pa den nordiska marknaden.

Marknadsdrivkrafter
Underbehandlat problem

Vaginal atrofi ar idag ett underbehandlat medicinskt problem. Kulturella och sociala attityder i olika lander
paverkar hur vaginal atrofi uppmarksammas och behandlas. D& manga av symtomen ar forknippade med
sexualitet, ndgot som manga kvinnor ogarna diskuterar med familj, vanner och ldkare, underrapporteras ofta
forekomsten av symtom av sjukdomen?’. En annan anledning ar att vissa kvinnor utan vidare reflektion accepterar
dessa symtom som en naturlig del av aldrandet. Forskning visar ocksa att postmenopausala kvinnor i allménhet
ofta inte inser att de har vaginal atrofi och dess kroniska, progressiva process och darfor inte soker tillganglig
vard®®. En mycket liten andel kvinnor, i vissa fall s& 1&g som 4 procent av studerat urval associerar besvér de
upplever till sitt menopausala tillstdnd och hela 75 procent uppsokte inte specialistvard for sina besvar'®. Denna
situation ar dock pa vag att forandras, och forsaljningen av preparat @mnade for behandling vaginal atrofi véantas
vaxa under den kommande tioarsperioden. Denna utveckling drivs primart av en 6kad forstaelse for besvarens
allvarliga natur och kvinnors krav pa okad livskvalitet, forbattrade produkter och battre tillganglighet, samt en
aldrande befolkning?®. Samtidigt vixer marknaden och uppméarksamheten generellt for kvinnohélsa, ett omrade
som storre lakemedelsféretag inte lagt ett lika stort fokus pa historiskt?!. | USA har marknaden utvecklats ldngst
och aven betalningsviljan hos konsumenter, och i USA foljt av Europa dr medvetenheten och viljan att prata om
problemen hégst?.

Behov av éstrogenfria Iikemedel

Andelen kvinnor i USA som har tecken p& vaginal atrofi efter klimakteriet &r runt 40 procent?®. Behandlingen av
vaginal atrofi utgors framst av ersattningsbehandling med 6strogenpreparat och de storsta produkterna pa
marknaden i dagslaget, samt de viktigaste nya produkterna, bygger alla pa Ostrogen eller 6strogenliknande
effekter. Dessa hormonersattningsterapier har visat sig effektiva mot vaginal atrofi. Ar 2002 publicerades dock
resultaten av en stor epidemiologisk undersdkning, Women’s Health Initiative (WHI), som visade att peroral
ostrogenbehandling, framfor allt i kombination med progesteron, var kopplad till 6kad forekomst av brdstcancer
och hjart- och kérlsjukdomar hos postmenopausala kvinnor. Undersékningen visade dven en 6kad férekomst av

%6 Ibid

7 Hall et al., (2007). Meanings of menopause: cultural influences on perception and management of menopause

18 Krychman, et al., (2017). The Women's EMPOWER Survey: Women's Knowledge and Awareness of Treatment Options for Vulvar and Vaginal Atrophy Remains Inadequate
19 Palacios, S., (2009). Managing urogenital atrophy

20 Karolinska Institutet — Den aldrande befolkningen (2021)
21 pharma Intelligence (2018)
22 Krychman, et al., (2017). The Women's EMPOWER Survey: Women's Knowledge and Awareness of Treatment Options for Vulvar and Vaginal Atrophy Remains Inadequate

2 Lynch, C. (2009), Vaginal estrogen therapy for the treatment of atrophic vaginitis, J Women'’s Health (Larchmt) 18, 1595-1606.
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dggstockscancer. Efter publiceringen av resultaten fran WHI férandrades instéllningen till 6strogen som
behandlingsalternativ vid postmenopausala besvar. Antalet 6strogenbehandlade kvinnor minskade kraftigt, och
darmed ocksa marknaden, eftersom det inte fanns nagra dstrogenfria alternativ. Kvinnor som har eller har haft en
Ostrogenberoende cancerform rekommenderas idag att inte anvanda Ostrogen-baserade preparat. Inte heller
kvinnor som haft blodproppar, eller andra foljdsjukdomar orsakade av blodproppar (hjartinfarkt, stroke eller
karlkramp). | denna grupp finns en betydande andel kvinnor med vaginal atrofi. | en studie fran 2017 rankades oro
over potentiella biverkningar hogst bland de anledningar kvinnor angav till varfor de foredrog att inte anvanda
hormon-baserade behandlingar mot vaginal atrofi, 43 procent av respondenterna angav denna orsak?*. | takt med
att ovan namnda biverkningar uppmarksammats har ett skifte skett mot en betydligt mer restriktiv anvandning
Ostrogenpreparat och en 6vergang till lokal behandling med geler, kramer och vagitorier.

Orosmoment relaterat till USA EU
vaginal hormon-terapi

Oro for hormonexponering 11% 30%
Oro for langsiktiga hélsorisker 17% 35%
Vaginala flytningar 21% 41%
Oro for andra bieffekter 16% 26%

Kalla: Krychman, et al., (2017). The Women’s EMPOWER Survey: Women’s Knowledge and Awareness of Treatment Options for Vulvar and
Vaginal Atrophy Remains Inadequate

Konkurrenter

Pa marknaden finns idag ett antal konkurrenter som marknadsfor syntetiskt framtagna beredningar av 6strogener
eller 6strogenderivat, som i varierande grad erbjuder preparat som intas oralt eller topikalt i form av applicering
pa kroppsytor sa som hud eller slemhinnor. Under senare ar har ett antal konkurrenter tillkommit som arbetar
aktivt med att minska biverkningsriskerna, primart kopplade till utveckling av 6strogenberoende tumorer och
risken for trombos. Konkurrenterna kan darfor grovt delas in i hormonfria preparat och icke-hormanfria preparat.

Hormonfria preparat

Det finns ett antal preparat pa marknaden idag som inte innehaller hormoner och saluférs receptfritt. Exempel pa
dessa ar Vagisan vaginalkram som produceras av Karo Pharma, och ar en hormonfri fuktkram for anvandning vid
vaginal torrhet. Den appliceras lokalt och ska aterfukta och férse slemhinnorna med fetter. En annan produkt fran
Karo Pharma ar Gynomenal, som baseras pa en kombination av hyaluronsyra, liposomer, humleextrakt och vitamin
E. Gelen appliceras lokalt tva ganger per vecka och ar tankt att forbattra den naturliga fuktigheten i slidan samt
underlatta aterbildandet av slemhinnan. Repadina plus, producerad av Azanta AB &r dven den en receptfri produkt
som baseras pa hyaluronsyra, med liknande syfte som Gynomunal. Replens vaginagel, producerad av Medlite AS,
ar ytterligare en ar en hormonfri, vattenbaserad gel med syfte att 6ka fuktigheten i slidan. Produkten appliceras
lokalt tva till tre ganger per vecka.

Icke-hormonfria preparat

24 Krychman, et al., (2017). The Women's EMPOWER Survey: Women's Knowledge and Awareness of Treatment Options for Vulvar and Vaginal Atrophy Remains Inadequate
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Osphena ar ett syntetiskt framtaget preparat som tillverkas av det japanska ldkemedelsbolaget Shionogi.
Preparatet ges som oraltablett och binds endast till vissa 6strogenreceptorer (selektiva dstrogenagonister)
exempelvis de i vaginalslemhinnan. Det finns forvantningar pd att Preparatet kan nd en toppforséljning
dverstigande 300 MUSD?®, dven om férsaljningsnivaerna i dagslaget ar betydligt lagre. Vidare finns produkter s&
som Estrace, Vagifem och vaginalringen Estring som baseras pa hormonet 6stradiol med mycket véalkdanda samt
dokumenterade bieffekter. Estrace, som produceras av Allergan/ Actavis, ar en kram for lokal applikation. Vagifem,
som produceras av Novo Nordisk, ar en lokalt applicerad vaginaltablett, Ovesterin, som produceras av Aspen
Nordic, ar en kram och en vaginaltablett med en annan typ av dstrogen, kallat ostriol och produkten Estring,
producerad av Pfizer ar en 6strogeninnehallande ring som appliceras runt livmodertappen.

Ett annat preparat ar Intrarosa®, som produceras av Endoceutics. Preparatet baserat pa DHEA, vilket ar ett
steroidhormon som omvandlas till dstrogen i vaginalslemhinnan med syfte att undvika systemiska biverkningar.
Endoceutics omsatte 6,5 MdUSD ar 2019. Vaginorm, som produceras av Bayer, dr en annan intravaginal DHEA-
terapi som sannolikt kommer att positioneras som en alternativ till Novo Nordisks Vagifem (estradiol
vaginaltablett) for kvinnor som foredrar vaginaltabletter. Detta administrationssatt kommer ocksa utgora ett
incitament for kvinnor som oroas Over systemiska terapier, vilket innebar att Vaginorm ocksa kommer konkurrera
med Osphena®.

Menskoppar/Lunette®

Marknaden fér menskoppar och relaterade produkter

Marknaden fér menskoppar ar relativt ung, men i med att medvetenheten om produktens existens och férdelar
vaxer sa forutspas aven marknaden vaxa. Cirka 26 procent av varldens befolkning har mens och ar 2020 varderades
marknaden for menskoppar till cirka 559 MUSD, med en forvantad arlig genomsnittlig tillvaxt om cirka 4 procent
fram till &r 2027 nar marknaden férvantas varderas till cirka 735 MUSD?’. Eftersom menskoppar kan dteranvindas
i 5till 10 ar ar de mer kostnadseffektiva jamfért med tamponger och bindor och ger ocksa bra lackageskydd. Da de
ar ateranvandbara tilltalas manga dven av dess hallbarhetsaspekter, och i en bred studie pa produkten och dess
mottagande bland konsumenter fran 2019 angav 70 procent av respondenterna att de ville fortsatta anvanda dem
nar de var bekanta med hur de fungerade?®. | en undersékning genomférd av Lunette® &r 2018 angav hela 99,2
procent av respondenterna att de skulle rekommendera Lunette®.

Marknadsdrivkrafter

Okat fokus pé héllbarhet

En 6kad kunskapsniva inom hallbarhetstdnkande har stor paverkan pa konsumenters produktval. Att minska
manniskans koldioxidutslapp ar en av var tids storsta globala miljoutmaningar. Varje ar forbrukas cirka 500
miljoner tamponger och bindor varje ar, enbart i Sverige och de material som flertalet moderna bindor och
tamponger produceras av innehdller ofta sd kallade superabsorbenter och sprakskick av plast?®. Dessa material
tillverkas i en process som frigor diverse skadliga @mnen och vid produktcykelns slut branns de ofta och frigor da
koldioxid. Vidare anvands ocksa en stor mangd bomull i produktionen av bindor och tamponger, nadgot som
kraver stora mangder vatten, exempelvis férbrukas 10 000 liter vatten for att producera ett kilo bomull*°. Ovan
namnda aspekter tydliggdr det faktum att anvandande av menskoppar kraftigt kan reducera negativa
miljoaspekter, bade i form av produktion, koldioxidutsldpp och mangden avfall som i manga fall hamnar pa

2 Postmenopausal Vaginal Atrophy — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2022

% pid

27 360 Market Updates — Global menstrual cup market, 2021

2 van Eijk, AM., (2019). Menstrual cup use, leakage, acceptability, safety, and availability: a systematic review and meta-analysis
2 1pid

30 The World Counts, 2021
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deponering. | en undersékning genomford av Lunette® ar 2018 rankade respondenterna miljoaspekter som den
viktigaste orsaken till varfor de 6vergatt till att anvanda en menskopp, tatt foljt av bekvamlighetsaspekten.

Prisaspekter och tillgénglighet

En genomsnittlig kvinna i Sverige spenderar cirka 11 000 engangs-mensskydd under sin livstid. | USA spenderar
en genomsnittlig kvinna cirka 2 000 USD per &r pa bindor eller tamponger3!. Det har p& senare ar aktualiserats en
debatt kring kostnader kring mensskydd for kvinnor, i Sverige och globalt, dar vissa aktorer pekar pa kostnader
for produkterna som ett problem. Detta da priserna i vissa fall hindrar personer med lagre inkomster fran att
konsumera mensskydd i den utstrackning de annars hade gjort, vid en lagre prisbild. Cirka 12,8 procent av
kvinnor och flickor globalt lever i fattigdom, och 1,25 miljarder kvinnor och flickor har inte tillgang till en séker
och privat toalett®2. Utéver detta ser ma&nga manniskor i vissa utvecklingslander menstruation som ngot orent.
Detta paverkar manga flickors formaga att ga i skolan samt kvinnors formaga att arbeta och forsorja sig. | det har
scenariot kan menskoppar erbjuda en 16sning och uttka tillgangligheten av mensskydd i berérda lander. Tack
vare mojligheten att dteranvanda menskoppar erbjuder produkten en betydligt lagre kostnadsbild jamfort med
ovriga produkter pa marknaden. Forskning visar att menskoppar i utvecklingslander ar ett hygieniskt och hallbart
alternativ, dven om de tidigare ofta kravt rinnande vatten, och i de fall rinnande vatten inte finns tillgangligt
erbjuds idag produkter som Lunette® Cup Wipes som effektivt erbjuder ett alternativ for rengoring.

Konkurrenter

De storsta konkurrenterna ar Diva Cup (USA), Saalt (USA) och AllMatters som producerar produkten Organicup
(Danmark). Samtliga av dessa konkurrenter kommunicerar och marknadsfor sig med hjalp av att belysa
hallbarhetsaspekter med produkterna, samt har en kommunikation som liknar Lunettes®. Detta exempelvis i
form av att bygga ett community pa bolagens hemsidor dar fokus ldggs pa bolagens ekologiska fotavtryck och
diverse fragor som konsumenter kan ha relaterat till sin menstruation. Bolaget anser dock att dessa aktorer
utgor konkurrenter genom de produkter de erbjuder, men saknar det helhetskoncept bestdende av diagnose,
treat, prevent, som Peptonic Medical erbjuder genom sin produktportfolj.

Intim sjalvdiagnos
Marknaden fér produkter for intim sjédlvdiagnos

Bakteriell vaginos (BV) ar en vanligt forekommande sjukdom som drabbar en stor del av varldens kvinnliga
befolkning. Sjukdomen har en hog prevalens bland fertila kvinnor men har de senaste aren haft en relativ lag
innovationsgrad kopplat till behandlingar och diagnostisering. | en analys av marknaden for vard av sjukdomen
genomford av analyshuset Verified Market Research spas en arlig genomsnittlig tillvaxt om cirka 8,7 procent
fram till 4r 202733, Tillvixten pad marknaden tillskrivs primart forsknings- och utvecklingsaktiviteter, samt en
allmén 6kad medvetenhet om kvinnors halsa. Utéver detta ar véaxande sjukvardsinfrastruktur i flertalet lander,
okad tillganglighet av diagnosverktyg och lakemedel och diverse tekniska framsteg inom ldkemedels- och
halsovardsindustrin nagra av de faktorer pekas ut som viktiga tillvaxtfaktorer pa marknaden. Varje ar sker det
ungefar 8 miljoner fodelser i USA och Europa, och av dessa inleds cirka 10 procent med fostervattenlackage.
Vidare upplever 40 procent av alla gravida kvinnor, narmare 3,2 miljoner, i Europa och USA en fuktkansla pa
grund av urininkontinens®* och 20 procent av gravida kvinnor i dessa regioner anldnder till sjukhus med vata®.
Av dessa kan halften harledas till urinlackage. Bolaget uppskattar en potentiell forsaljningsvolym av produkten
AL-Sense™ i USA till minst 7 miljoner enheter per ar, med motsvarande andel i Europa beréknas antalet dar vara
liknande. Sammantaget uppskattas marknaden i dessa geografiska omraden vara vard minst 400 MSEK.

31 The Ultimate Guide to Feminine Hygiene — Duquesne University, 2017

32 The Borgen Project, 2020

33 Verified Market Research - Bacterial Vaginosis Therapeutics Market Size and Forecast, 2019

34 Kristiansson P, Samuelsson E, von Schoultz B, Svardsudd K. Reproductive hormones, and stress urinary incontinence in pregnancy. Acta Obstet Gynecol Scand. 2001

35 Alexander et al., Seminars in Perinatology. (1996); The preterm prediction study: effect of gestational age and cause of preterm birth on subsequent obstetric outcome. (1999)
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Uppskattningen har baserats pa ett befintligt kontrakt som finns for USA, dér volymen for ar 2025 ar minst 7
miljoner enheter till den tankta aterférsaljaren, forutsatt att Bolagets tillverkningskapacitet byggs ut enligt plan,
samt att Bolaget i dagsldget inte ser nagra mojliga konkurrerande produkter i det segment AL-Sense befinner sig
i.

|
8 miljoner gravida 40% upplever en 20% anlander till 10 % kan harledas
kvinnor i USA och fuktkansla pa grund sjukhus pa grund av till urinlackage

Europa varje ar av urininkontinens oidentifierat lackage

Kalla: Alexander et al., Clinical course of premature rupture of the membranes & Mercer et al., The preterm prediction study: effect of gestational age and cause
of preterm birth on subsequent obstetric outcome.

Marknadsdrivkrafter
Hég prevalens av BV och stora risker vid feldiagnos av fér tidigt fostervattenldckage

I en undersokning genomford av CDC i USA kartlades den nationella férekomsten av BV dar néstan var tredje
kvinna i aldrarna 14—49 ar hade BV, vilket motsvarar ca 21.4 miljoner kvinnor enbart i USA. Studier genomférda i
Kanada har visat pa én hogre prevalens dar ndstan varannan kvinna (49 procent) uppvisade karaktaristika for BV.
Den globala prevalensen ar inte komplett kartlagd da indikationen inte har ingatt i nationella screeningprogram.
De studier som genomfdrts visar pa en global prevalens mellan cirka 23—29 procent®. Aterfallsrisken ar stor
vilket innebdr att infektionen ofta upptrader igen®’. P& den svenska marknaden visar flera studier en prevalens
av BV bland fertila kvinnor (15-49 ar) om cirka 30 procent, vilket ger att uppskattningsvis cirka 664 tusen kvinnor
ar drabbade i Sverige. Den forhallandevis hoga prevalensen av BV, bade lokalt pa den svenska marknaden och
globalt, talar for ett fortsatt hogt behov av diagnostiseringsalternativ, for att drabbade kvinnor ska fa bekraftat
att de lider av sjukdomen och darefter kunna stka adekvat vard. Det &r av Bolagets uppfattning, att i takt med
att kunskapsnivan om sjukdomen 6kar, sa kommer ocksa efterfragan pa prisvarda och latthanterliga alternativ,
likt VS-Sense att vaxa.

For tidigt fostervattenldackage ar en potentiellt allvarlig akomma och sker vid cirka 5-15 procent av alla
graviditeter® med en stor variation i prevalens mellan regioner och lander. Samtidigt upplever 30-40 procent av
gravida kvinnor ndgon grad av urinldckage under graviditeten. Over 20 procent av gravida kvinnor dker in till
sjukhus pa grund av okéant lackage under graviditeten, 50 procent skickas hem da detta lackage harleds till urin.
De manga fall av missténkta fostervattenlackage som sedan visar sig vara urin leder till anstrangningar pa varden.
Risker for komplikationer som foster och kvinna utsatts for vid de fall dar fostervatten lackt ut for tidigt ar
manga. Exempel pa dessa komplikationer &r, brist pa fostervatten, for tidig moderkaksavlossning, diverse
infektioner som kan drabba bade fostret och modern, navelstrangsframfall samt blodning och for tidig
forlossning. Dessa komplikationer utgor en fara for bade moder och foster och kan i vérsta fall vara dodliga. Mot
bakgrund av de allvarliga risker som for tidigt fostervattenlackage innebar, spas marknaden for diagnosverktyg
vdxa i samband med att medvetenheten kring dessa verktyg och produkter dkar.

Vixande marknad fér egenvdrd

Den breda marknaden for sjalv-test av sjukdomar har véxt de senaste aren och forutspas fortsitta vaxa. Ar 2021
varderades den globala marknaden for denna typ av produkter till cirka 6,7 MdUSD och den forutspas véxa med

36 peebles, et al., (2019) High Global Burden and Costs of Bacterial Vaginosis: A Systematic Review and Meta-Analysis
37 Jones, A., (2019). Bacterial Vaginosis: A Review of Treatment, Recurrence, and Disparities
38 Huang et al., (2018) Maternal lead exposure and premature rupture of membranes: a birth cohort study in China

39 Kristiansson et al., (2001). Reproductive hormones, and stress urinary incontinence in pregnancy.
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en CAGR om cirka 5,3 procent de kommande &ren och nd ett varde om ca 8,1 MdUSD &r 2028%. | Sverige
uppvisar ocksd egenvardsmarknaden en stark och stabil tillvéxt om dryga 4 procent*!. En analys genomférd av
McKinsey ar 2020 som bland annat kartlade vilken typ av sokningar relaterade till sjukdomsdiagnoser
konsumenter och patienter gjorde genom digitala kanaler visade att patienter och konsumenter var mest
intresserad av att soka efter screening- och diagnostiska verktyg.*? Covid-19 pandemin spés vara en bidragande
faktor till det 6kade intresset for egenvard, samt en paverkande faktor till att acceptansen av nya typer av test
har 6kat, samt tilltron till test som utfors av patienten pa egen hand. Exempelvis har marknaden for molekylar
diagnostik av vavnader och kroppsvatskor mer én fordubblats i Kina under perioden mellan ar 2014 och 2019,
detta innan pandemins effekter paverkade utvecklingen ytterligare?®. Liknande trender kan observeras i USA och
Europa.* Utdver detta har e-handeln for Iskemedel och relaterade produkter vuxit kraftigt. Sedan ar 2017 har
apotekens e-handel 6kat i omsattning fran cirka 200 miljoner kronor per manad till cirka 800 miljoner kronor per
méanad i januari 2021, vilket motsvarar en 6kning med 300 procent.*
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Kalla: Sveriges Apoteksforening — Branschrapport 2021

Konkurrenter

For AL-Sense ser Bolaget i dagslaget inga mojliga konkurrerande produkter pa marknaden. Liknande produkter
har utvecklats och testats, bland annat AmniSure som &r en teststicka som anvands for att testa om det uppstatt
ldckage av fostervatten. Denna produkt fick dock dras tillbaka da den gav ett missvisande resultat och forsags
med en varning fran FDA om att den maste kombineras med andra matningar for att anses ge ett sakert
resultat®®. Till skillnad frdn AmniSure som utgor en teststicka mater AL-Sense™ vatska under en langre period, da
den placeras i trosan.

Konkurrenter till VS-Sense utgors exempelvis av Canesten med sin produkt Canetest® som detekterar BV fran
andra infektioner. Dynamic Code utgor en konkurrent inom segmentet pa den svenska marknaden, Bolaget
erbjuder sjélvtest bland annat for diagnostisering av BV. Stix ar ytterligare ett bolag som erbjuder konkurrerande

40 Market Analysis and Insights: Global At-Home Testing Kits Market

41 Forsaljningsstatistik — Svensk Egenvard, 2021

42 Covid-19 and in-vitro diagnostics: New market forces at play — McKinsey
3 1bid

4 1bid

4 Sveriges Apoteksforening — Branschrapport 2021

46 EDA - FDA alerts healthcare providers, women about risks associated with improper use of rupture of membranes tests
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produkter i form av sjalvtest for BV, samt ett urval av relaterade produkter sa som vitaminer och graviditetstest,
och bolaget har en mer livsstilsorienterad marknadsforing och kommunikation mot konsument.

Det ar Bolagets asikt att ovan konkurrenter konkurrerar med Bolaget pa individuell produktbasis, men erbjuder
inte det helhetskoncept och erbjudande bestaende av diagnose, treat, prevent, som Peptonic Medical gor
genom sin produktportfol].




~ RORELSEKAPITALFORKLARING

Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen gér beddmningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrdckligt for att bedriva Bolagets verksamhet
under den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av detta Prospekt. Bolaget uppskattar att
en brist pa rorelsekapital kommer att uppsta nagon gang under det tredje kvartalet 2022 och att underskottet
for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 37,9 MSEK. For genomférande av Bolagets tillvaxt-
och expansionsplaner samt for att sdkra ett tillrackligt rorelsekapital for Bolagets fortsatta verksamhet har
Bolaget beslutat att genomfora Erbjudandet. Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget att tillforas en
nettolikvid om 42,2 MSEK, samt en potentiell ytterligare nettolikvid fran de teckningsoptioner som emitteras i
samband med Erbjudandet, som kan inbringa fran 24 293 293 SEK till 48 586 587 SEK vid nyttjandet. Bolaget har
erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 33,7 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av Erbjudandet.

| det fall de som lamnat teckningsforbindelser inte uppfyller sina dtaganden och/ eller om Erbjudandet inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den narmaste tolvmanadersperioden sadkerstalls, ar det
styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, |an och/ eller andra
kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder samt belaning av lager. Om Bolaget inte har mojlighet att sakra
tillrdcklig extern finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att
behdva vidta atgarder sdsom att skjuta pa kapitalkravande investeringar framat i tiden, genomfora
kostnadsbesparingar eller avyttring av tillgangar.

Detta skulle kunna innebdra forsamrad likviditet och Bolaget kan bli tvunget att stoppa den planerade
expanderingen eller tvingas bedriva utveckling av verksamheten i lagre takt dn onskat. Detta kan i sin tur leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster samt forsenade eller uteblivna
forsaljningsintakter. Ytterligare kapitalanskaffning kan komma att genomféras genom styrelsens bemyndigande
fran bolagsstédmman den 27 maj 2021 att ge ut aktier eller andra aktierelaterade vardepapper efter att
Foretradesemissionen har slutforts.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Bolagets verksamhet
och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Bolagets verksamhet, bransch och marknader, och
omfattar vidare operationella risker, legala risker, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer hanforliga till
vardepapperen. Bedomningen av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess
forekomst och den férvantade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet med Prospektférordningen ar
de riskfaktorer som anges nedan begransade till risker som ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och

vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer
som for narvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter

presenteras utan sarskild rangordning.

RISKER HANFORLIGA TILL PEPTONIC MEDICALS
VERKSAMHET, BRANSCH OCH MARKNADER

Regulatoriska risker

Bolaget dr och kommer dven framgent att vara
verksamt pa life science-marknaden. Denna
marknad praglas av omfattande och kontinuerligt
foranderliga regleringar avseende bland annat,
tillverkning och marknadsforing av produkter, och de
regleringar for certifieringar som Bolaget bedriver
verksamhet utifran idag kan komma att forandras.
Vidare praglas marknaden ocksa av politisk styrning.
Det foreligger risk att andringar i lagar, regelverk
eller den politiska situationen pa olika marknader
dér Bolaget och/eller dess kunder ar verksamma kan
ha en inverkan pa Bolagets I6nsamhet och
framtidsutsikter.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens
forekomst som hog. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en hog negativ
effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Intjéningsférmdga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller
langre perioder inte kommer att generera tillrackliga
medel for att finansiera den fortsatta verksamheten.
Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna
erhalla erforderlig finansiering eller att sadan
finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktieagare
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk
att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta
verksamheter.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens
forekomst som medelhog. Bolaget bedomer att
risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en stor

negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella
stallning och verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Peptonic Medical &r beroende av kvalificerad
personal pa diverse olika befattningar. Bolagets
formaga att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerad personal  dr  avgbrande  for
verksamhetens framtida utveckling. Det finns en risk
att Bolaget inte lyckas rekrytera kvalificerad
personal, samt att Bolaget inte kan erbjuda alla
nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran andra bolag i
branschen eller néarstdende branscher. Om
nyckelpersoner ldmnar Bolaget eller om Peptonic
Medical inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i
den grad som ar nodvandig kan det fa negativ
inverkan pa verksamheten.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens
forekomst som hog. Bolaget beddmer att risken, om
den skulle forverkligas skulle ha en medelhog effekt
pa Bolagets resultat, finansiella stallning och
verksamhet.

Férmdga att hantera tillvéxt.

Peptonic Medicals framtida utveckling ar beroende
av Bolagets formaga att fortsatt expandera och
skapa efterfragan pa Bolagets produkter. | takt med
att  organisationen vaxer behdver effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. En
plotslig kraftig okning i efterfrdgan av Bolagets
produkter kan intraffa, och skulle i sddana fall stalla
krav pa en expansion av verksamheten i form av
produktionskapacitet, personalstyrka och eventuella
nya interna processer. Om Bolaget misslyckas med
att hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att
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detta kan medféra negativa konsekvenser for
verksamheten och I6nsamheten.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens
forekomst som medelhég. Bolaget bedomer att
risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en stor
negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella
stallning och verksamhet.

Kommersialiseringsrisk

Risk foreligger att Bolaget misslyckas i sina
bedomningar kring vilka produkter, utforanden eller
egenskaper som skall prioriteras gentemot vissa
marknadssegment. Exempelvis anvander sig Bolaget
av digitala kartlaggningar kring hur bolaget dmnar
rikta sig mot idealistiska kunder pa ett effektivt satt
ur forsaljningssynpunkt som sedan anvdnds vid
planering av kommersialisering av produkter. Det
foreligger risk att denna typ av planeringsverktyg,
eller andra, inte ar effektiva, exempelvis i det fall
underliggande data ar missvisande eller tolkas
felaktigt. Det foreligger ocksa risk att de produkter
som utvecklas inte blir kommersiellt framgangsrika,
exempelvis om marknaden inte accepterar
produkterna.  Faktorer som  kan  paverka
marknadsacceptansen och kommersialiseringen kan
exempelvis vara klinisk dokumentation,
produktegenskaper och resultat Vidare kan Bolaget
missbeddma priskanslighet och befintlig konkurrens.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens
forekomst som medelhég. Bolaget bedomer att
risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en
medelhdég negativ effekt pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Integration och genomférande av férvérv

En viktig del av Bolagets strategi ar att utdka sin
produktportfélj, bland annat genom foérvarv. Bolaget
forvantar sig att en del av den framtida
intaktstillvaxten kommer  att drivas av
foretagsforvarv. For att denna strategi ska vara
framgangsrik behover Bolaget identifiera lampliga
foretag att forvarva, utféra heltdackande och korrekt
granskning av potentiella forvarvsobjekt, forhandla
gynnsamma villkor samt erhalla finansiering. Bolaget
skulle ocksd kunna utsattas for konkurrens om de
identifierade forvarvsobjekten, vilket skulle kunna
leda till hogre kopeskillingar och/eller férlorade
affarer. Om Bolaget genomfor forvarv foreligger

ocksd risken att den I6nsamhet och de
synergieffekter som forvarven forvantades leda till
inte uppstar i den omfattning som Bolaget initialt
forvantat sig, vilket kan komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken skulle
intraffa som medelhdg. Om risken intraffar bedoms
den ha en stor negativ inverkan pa Bolagets resultat,
och finansiella stéallning.

Beroende av samarbetspartners och
underleverantérer

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat
samarbeten och affarsforhallanden med etablerade
aktorer pa marknaden. Det foreligger en risk att
nuvarande leverantoérer eller tillverkare, eller
framtida leverantorer eller tillverkare, inte levererar
enligt ingangna avtal. Om nagon av dessa partners
skulle forsattas i en position som forsvarar eller
forsenar partnerns ataganden inom ramen for
samarbetet eller affarsforhallandet uppstar en risk
att Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt
satt. Vidare medfor anlitandet av underleverantorer
en utsatthet i forhallande till underleverantérens
palitlighet och férmaga att hantera tekniska risker
och i forlangningen aven en risk i forhallande till
Bolagets kunder. Dessa risker kan exempelvis vara
bristande  kvalitet i de produkter som
underleverantorerna levererar till Peptonic Medical.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens
forekomst som medelhég. Bolaget bedomer att
risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ effekt pd Bolagets resultat,
finansiella stallning och verksamhet.

Immaterialrdttsliga risker

Peptonic Medicals immateriella rattigheter skyddas
framst genom patent och patentansokningar. Risk
foreligger  att  patentrattsliga och  andra
immaterialrattsliga tvister kan uppsta, samt att
Bolaget inte skulle beviljas nya patent. Tvister kan
uppsta dels i samband med att tredje part bedéms
inkrakta pa Bolagets rattigheter, dels som en
konsekvens att tredje part havdar att Bolaget gor
intrang pa andras rattigheter, vilket kan resultera i
att patent ogiltigforklaras av patentverk eller av
domstol. Eventuella tvister kan bli utdragna och kan



fa negativa konsekvenser pa Bolagets resultat och
finansiella stallning i form av legala kostnader och
uteblivna intakter.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens
forekomst som medelhég. Bolaget bedomer att
risken, om den skulle forverkligas, skulle ha en
medelhog negativ effekt pa Bolagets resultat,
finansiella stallning och verksamhet.

Konkurrens

Peptonic Medical &r ett forsknings- och
utvecklingsbolag med begransad organisation och
begrdansade resurser. Marknaden for
egenvardsprodukter ar utsatt for betydande
konkurrens, vilket ofta innebdar nedpressade
marginaler. Flertalet av Bolagets konkurrenter har
vasentligt storre finansiella resurser, inklusive
forsknings- och utvecklingsorganisationer. Dessa
konkurrenter kan ldgga stbrre resurser pa
utforandet av, bland annat, kliniska studier och
marknadsféring. Da resultatet av kliniska studier ar
avgorande for en produkts forséljningspotential
inom egenvardssegmentet ar mojligheten att
genomfora kliniska studier av stor vikt for ett bolags
konkurrenskraft. Da flera av bolagets konkurrenter
besitter storre finansiella resurser kan det ge dem
storre  mojligheter att utveckla konkurrerande
produkter, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan
pa Peptonic Medicals forsaljning och resultat.

Bolaget bedtmer sannolikheten for riskens
forekomst som medelhég. Bolaget bedomer att
risken, om den skulle forverkligas, kan ha en
medelstor negativ effekt pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Produktansvar och férsdkring

Bristande kvalitet i Peptonic Medicals produkter
skulle kunna medfora att skadestandsansprak riktas
mot Bolaget. Vidare finns en risk att bristande
produktkvalitet resulterar i minskad efterfragan pa
Bolagets produkter. Fér att mota risken hanforlig till
potentiella skadestandsansprak har Bolaget antagit
en produktansvarsforsdkring, som innehar en
sjalvrisk och en hogsta ersattningsniva. Bolagets
beddmning ar att den i nulaget ar tillracklig for att
tacka eventuella uppkomna skadestandsansprak.
Det foreligger dock en risk att Bolagets bedémning
av nuvarande produktansvarsforsakring ar felaktig.

RISKFAKTORER

Skulle ett skadestandskrav eller andra ansprak till
foljd av verklig eller uppfattad bristande kvalitet
uppsta skulle det kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens
forekomst som lag. Bolaget bedémer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en liten negativ
paverkan pa Bolagets resultat, finansiella stallning
och verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta
att en investering i Peptonic Medical ar férenad med
risk och att det inte kan forutses huruvida
aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Detta medfor en risk att en investerare kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital.
Aktiekursen kan komma att fluktuera till foljd av
bland annat resultatvariationer i  Bolagets
kvartalsrapporter, det allménna konjunkturldget och
forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin
tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i
aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att
paverkas av faktorer som star helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll.

En investering i aktier bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvarld, generell information om branschen, det
allmanna konjunkturldget samt oOvrig relevant
information. Risk foreligger att aktier i Peptonic
Medical inte kan saljas till en for aktieagaren vid var
tid acceptabel kurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens
forekomst som hog. Bolaget bedomer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en stor negativ
paverkan pa Bolagets aktie.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra
utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt
att under de ndarmaste aren anvanda genererade
vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och



RISKFAKTORER

befasta dess position pad marknaden. Det &r
Bolagsstdmman som beslutar om utdelning till
aktiedgarna utifran radande forutsdttningar for
verksamheten. Risk foreligger att utdelning inte
heller kommer att ske under de ndrmaste aren.
Mojligheterna till avkastning av en investering i
Bolagets aktier bestar darfor framst i okande
aktiekurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens
forekomst som hog. Bolaget bedémer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en medelstor
negativ paverkan pa Bolagets aktie.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och
aktierelaterade vérdepapper

Aktierna i Peptonic Medical handlas pa Spotlight
Stock Market. Utéver handel med aktierna kommer
unitratter och betalda tecknade Units att vara
foremal for handel under en begrdansad tid i
samband med emissionens genomférande. En
investerare kan inte utga ifran att likviditeten i Units,
unitratter och betalda tecknade Units kommer att
vara tillfredsstallande, vilket innebér att det finns en
risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen
och att avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara
stort. Om likviditeten &r begrdnsad kan detta
medféra svarigheter for innehavare av dessa

vardepapper att forandra sitt innehav.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens
forekomst som medelhog. Bolaget bedémer att
risken, om den skulle férverkligas, skulle ha en liten
negativ paverkan pa Bolagets aktie.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET
Emissionsgarantier ar inte sdkerstéllda

Bolagets har erhallit garantiatagande i
Foretradesemissionen fran Bolagets storsta
aktiedgare, som atagit sig ett garantiatagande om
80 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har
inte mottagit eller begart sakerhet fran de parter
som atagit sig att teckna Units i
Foretradesemissionen. Garantidtagande utgor
juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget,
men ar inte sakerstallde genom bankgaranti,
pantsattning, deposition eller nagot liknande
arrangemang. Det finns darfor en risk att parter
som ingatt garantiataganden inte kommer uppfylla
sina forpliktelser gentemot Bolaget.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens
forekomst som lag. Bolaget bedémer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en stor negativ
paverkan pa Bolagets aktie.
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Information om vardepapperen
Allman information om vardepapperen

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda, fritt Overlatbara och utstéllda pa innehavare. Rattigheterna forenade
med aktier emitterade av bolag, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktien har ISIN-kod SE0005962206. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,10 SEK. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Rattigheter knutna till aktierna

Bolagets aktier ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Réstriitt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamman och varje aktieagare ar berattigad till
ett antal roster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Féretrddesrdtt till nya aktier med mera.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande
till antalet aktier som innehades fére emissionen. Bolagets bolagsordning innehaller dock ingen bestammelse
som —i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) begransar mojligheten att emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibla instrument som avviker fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rdtt till utdelning och behdlining vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation. De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med det rakenskapsar som avslutas efter att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstémman. Ratt
till vinstutdelning ar forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Utbetalning av
utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden. Avdrag for prelimindrskatt hanteras normalt av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrdnsas i tiden genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Varje aktie ger samma ratt vid utdelning, inlosen och likvidation. Aktiedgare har ratt
till andel i 6verskott vid en eventuell likvidation i forhallande till det antal aktier som innehavaren ager i Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall
for begrénsningar alagda av banker och clearingsystem i berord jurisdiktion gors utbetalningar till sadana
aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare i Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar
normalt foremal for svensk kupongskatt.

Det finns inga ytterligare bemyndiganden eller ataganden utover foreliggande som paverkar antalet aktier i
Bolaget.
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Skattefragor i samband med erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland som &r Sverige kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas
att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Erbjudandet

Emissionsbeslut

Extra bolagstamman i Peptonic Medical beslutade den 16 december 2021 att godkdnna styrelsens férslag om att
genomféra en emission av Units bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie TO1 med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare.

Emissionsbemyndigande

Arsstamman bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma, fatta
beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital med ett belopp motsvarande tjugo (20) procent av Bolagets registrerade
aktiekapital vid det tillfalle da bemyndigandet tas i ansprak forsta gadngen. Bemyndigandet far anvandas for att ge
ut aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibla 1an. Om styrelsen utnyttjar bemyndigandet far det dven ske
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestdmmelser om apport eller kvittning. Emission i
enlighet med bemyndigandet ska ske pa marknadsmassiga villkor.

Tillampliga regler vid uppkodpserbjudanden

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller
en del av aktiernai ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar
nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag. Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstédmman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes ldmnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara
forestaende, eller om ett sadant erbjudande har [dmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstdndigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli féremal for tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar
mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstaende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses genom tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l[6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska [6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid
en forséljning av aktierna under normala férhallanden. Denna process for bestimmande av skélig ersattning for
aktier som inlésen genom tvangsinldsen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas av
skiljeman.

Registrering

Emissionen berdknas kunna registreras hos Bolagsverket omkring vecka 13, 2022.
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Villkor och anvisningar for Erbjudandet
Foretradesratt och Unitratter

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya Units i forhallande till det antal aktier som de innehar pa
avstamningsdagen den 2 mars 2022. Vid full teckning i Foretradesemissionen inklusive Utdkningsoptionen
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 63 879 879 aktier, fran 191 639 642 till 255 519 521 innebarande en
okning av aktiekapitalet med 6 387 987,90 SEK. Vid fullt utnyttjande av Utdkningsoptionen kommer antalet
aktier 6ka med ytterligare 9 000 000 aktier fran 255 519 521 till 264 519 521 innebarande en 6kning av
aktiekapitalet med 900 000 SEK.

Genom Foretradesemissionen samt Utokningsoptionen kommer befintliga aktiedgare totalt kunna teckna hogst
72 879 879 aktier. Aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst 7 287 987,9 SEK hanforligt till okning pa grund av
emission av aktier och teckningsoptioner. Nio (9) innehavda aktier ger ratt att teckna en (1) Unit bestdende av
tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO1. Varje en (1) innehavd aktie pa avstamningsdagen
bestamd av styrelsen, erhaller aktiedgare i Bolaget en (1) unitratt. Nio (9) unitratter ger ratt att teckna en (1)
Unit. Totalt kommer det efter Foretradesemissionen inklusive Utokningsoption och efter fullt utnyttjande av TO1
finnas 310 106 107 aktier, med ett aktiekapital om 30 110 610,70 SEK. Jamfort med idag 191 639 642 aktier, en
total 6kning med 118 466 465 aktier. Vardepapperen erbjuds till befintliga aktiedgare och darutover
allmanheten och institutionella investerare.

Erbjudandepriset

Teckningskurs for en (1) Unit uppgar till 1,98 SEK, motsvarande en teckningskurs om 0,66 SEK per aktie. De
vidhangande teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag ar den 2 mars 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter ar
den 1 mars 2021.

Teckningsperiod

Teckning av Units av ska ske under perioden fran och med den 4 mars 2022 till och med den 18 mars 2022. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter
kommer att, utan avisering fran Euroclear Sweden, bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i Peptonic Medical har
ratt att forlanga tecknings- och betalningsperioden. For det fall beslut om forlangning av teckningsperioden
fattas, kommer beslutet offentliggdras senast den 18 mars genom pressmeddelande. Styrelsen dger inte ratt att
avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren i prospektet.

Upptagande till handel

Bolagets aktie ar foremal for handel pa Spotlight Stock Market. ISIN-kod for aktien dr SE0005962206. Efter att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen kommer dven de nyemitterade aktierna att handlas pa Spotlight
Stock Market. Omvandling BTU till aktier och TO beraknas till vecka 14 2022, da dven handeln inleds for bade
aktien och teckningsoptionerna. Aktierna har upprattats enligt svensk lagstiftning och dr denominerade i kronor.

Handel kommer att tas upp for TO1 pa Spotlight Stockmarket. Férsta handelsdag for teckningsoptionen ar
berdknad att ske under vecka 14, 2022. Teckningsoptionen kommer att handlas under kortnamnet PEPMED TO1
och med ISIN-kod SE0017564214.
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Villkor for teckningsoption av serie TO1

Innehav av en (1) TO1 ger ratt att teckna en (1) ny aktie till en kurs uppgaende till 70 procent av Volymvagt
genomsnittspris (VWAP) for Bolagets aktie under de tio (10) handelsdagar vilka foregar den 11 november 2022.
Emellertid kan den hogsta mojliga teckningskursen uppga till 1,00 SEK (149 procent av teckningskursen i
foretradesemissionen). Som lagst kan nyttjandekursen uppga till 0,50 SEK per aktie. Inlosenperiod for
teckningsoptionerna av serie TO1 |6per mellan den 14 — 25 november 2022. Fullstdndiga villkor for
teckningsoption av serie TO1 finns tillgéngliga pa bolagets hemsida www.peptonicmedical.com.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av Units utan stod av foretradesratt i Foretrddesemissionen sker genom att
”"Anmalningssedel for teckning av Units utan stod av unitratter” ifylls, undertecknas och skickas till Partner
Fondkommission.

Handel med unitratter

Handel i unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 4 mars 2022 till och med den 15
mars 2022. ISIN-koden for unitratterna ar SE0017564222. Unitratterna ar fritt Overlatbara. Vid forséljning av
unitratt overgar saval den priméara som den subsidiara foretradesratten till den nya innehavaren av unitratten.

Utspddning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna Units i Erbjudandet kommer att spadas ut med hogst
63 879 879 nyemitterade aktier genom full teckning i Foretradesemissionen, vilket motsvarar en
utspddningseffekt om 25 procent av det totala antalet aktier. Genom eventuellt nyttjande av Utdkningsoptionen
kommer ytterligare hogst 9 000 000 aktier emitteras, motsvarande en utspadningseffekt om ytterligare 3,4
procent av det totala antalet aktier och roster. Utspadningseffekterna dr berdaknade som antalet nya aktier och
roster dividerat med det totala antalet aktier och roster efter fulltecknad Foretradesemission respektive efter
fulltecknad Foretradesemission samt fullt nyttjad Utokningsoption.

Tecknings- och garantidataganden

Foretradesemissionen omfattas till 80 procent av garantiataganden fran Bolagets storsta aktiedgare
Vidarstiftelsen, dar en ersattning utgar med 7 procent av garantin for dtagandet, exklusive egen pro-rata andel
om 13,89 procent. Bolaget kanner inte till nagon tecknare utéver Vidarstiftelsen som avser teckna sig for mer an
5 procent av erbjudandet. Garantiavtalet har ingatts den 2 november 2021. Vidarstiftelsen har adress
Kulturcentrum 14, 153 91 Jarna.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 2 mars 2022 ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.peptonicmedical.se samt Partner Fondkommissions hemsida

www.partnerfk.com for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-
avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.
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Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Peptonic Medical ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med, respektive utan foretradesratt
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av Units med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av unitradtt ska ske genom kontant betalning senast den 18 mars 2022. Teckning genom
kontant betalning ska antingen géras med den fortryckta inbetalningsavin som medféljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt
féljande alternativ:

1. I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av aktier ska endast den
fértrycka inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska ej anvandas.

2. | det fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Anmélning om teckning genom betalning ska ske i enlighet med
anvisningar pa den séarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin ska darfor inte anvandas.
Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhallas fran Partner Fondkommission per telefon eller e-post. Ifylld anmalningssedel i samband med
betalning ska skickas per post eller lamnas pa nedanstaende adress och vara Partner Fondkommission tillhanda
senast klockan 15:00 den 18 mars 2022. Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god tid for att
sakerstalla ankomst fore angivet sista datum. En (1) sarskild anmalningssedel kommer att beaktas. For det fall
fler 4n en (1) sérskild anmélningssedel insdndes kommer den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer sdledes att lamnas utan avseende.

Anmalningssedel inskickas till:

Partner Fondkommission AB Arende: Peptonic Medical
Lilla Nygatan 2 SE-411 09 Goteborg

Tel: +46 31 761 22 30

Fax: +46 3171111 20

E-post: info@partnerfk.se

Teckning av Units utan stod av unitratter

Teckning av Units utan stod av unitratter sker under samma period som teckning av Units med stod av
unitratter, det vill sdga fran och med den 4 mars 2022 till och med den 18 mars 2022.

Tecknare med depa: for att aberopa subsididr foretradesratt maste teckningen ga via samma forvaltare som
teckningen med foretradesratt.

Direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt sker genom att “Anmalningssedel for teckning av aktier utan
stod av “unitratter” ifylls, undertecknas och skickas till Partner Fondkommission pa adress enligt ovan.
Anmalningssedeln kan erhallas fran Partner Fondkommission per telefon, e-post eller genom att ladda ned den
fran Peptonic Medical hemsida. Ingen betalning ska ske i samband med anstkan om teckning utan
foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara Partner
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 18 mars 2022. Anmadlningssedlar som skickas per post bor
avsandas i god tid for att sdkerstalla ankomst fore angivet sista datum. En (1) anmalningssedel kommer att
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beaktas. | det fall fler 4n en (1) anmalningssedel insdndes kommer den sist erhalina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna Units utan stéd av Unitratter ska goras i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Besked om tilldelning och betalning avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran respektive forvaltare.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Fortradesemissionens hogsta belopp. Med Foretradesemissionen asyftas endast den del av
Erbjudandet som utgors av foretradesemissionen.

1. | forsta hand ska tilldelning ske till tecknare som tecknat Units med stdd av unitratter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i férhallande till det antal Units de
redan har tecknat i Féretradesemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom lottning

2. landra hand ska fordelning ske till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp, samt i den man
detta inte kan ske, genom lottning

3. Itredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i forhallande till garanterat belopp

Bekraftelse om tilldelning och betalning av tilldelade Units utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan féretradesratt lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalningen ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den vilken inte erhallit tilldelning. Erlagges ej
likvid i ratt tid kan Units komma att 6verlatas till nagon annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan verlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units
komma att svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inkom. | handelse av 6verteckning kan tilldelning utan féretrade komma att utebli
eller ske med ett lagre antal Units dn vad anmadlan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, USA eller annat land dar deltagande i Erbjudandet helt eller delvis &ar foremal for
legala restriktioner) och vilka ager ratt att teckna i Erbjudandet, kan vanda sig till Partner Fondkommission enligt
ovan for information om teckning av betalning.

Betalda och tecknade Units ("BTU”)

Teckning och betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning i BTU skett pa
tecknares VP-konto. Betalda tecknade Units bendmns BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blir
registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU (betalda tecknade Units)

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 4 mars, 2022 till dess att
Erbjudandet registreras hos Bolagsverket. ISIN-koden for betalda och tecknade Units ar SE0017564230.
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Utdkningsoption

For att tacka en mojlig overtilldelning i samband med Erbjudandet har, Styrelsen, med stod av bemyndigande
fran bolagsstamman den 27 maj 2021, atagit sig att emittera ytterligare hogst 9 000 000 nya aktier motsvarande
5,9 MSEK genom en riktad nyemission, med samma villkor som Foretradesemissionen men med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Priset for Units i Utokningsoptionen kommer att vara detsamma som
Erbjudandepriset det vill séga 1,98 SEK per Unit och 0,66 SEK per aktie. Vid utnyttjande av Utdkningsoptionen
kommer Bolagets styrelse besluta om tilldelning inom ramen fér emissionens hogsta belopp och da prioritera
agarspridning i den man det ar mojligt.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier och vidhangande teckningsoptioner sa snart Foretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier och vidhdngande teckningsoptioner utan sarskild avisering. De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna kommer att upptas till handel pa Spotlight Stock Market i samband med ombokningen.

Offentliggdérande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter teckningsperioden och senast omkring den 23 mars 2022 kommer Bolaget offentliggbra
utfallet av Erbjudandet. Offentliggdrandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa avstamningsdagen for utdelning som infaller
narmast efter det att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket under forutsattning att de nya aktierna blivit
registrerade och inforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa avstamningsdagen for sadan utdelning.

Oaterkallelig teckning

Teckning av Units, med eller utan stod av unitratter, ar odterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra
en teckning av aktier, savida inte annat foljer av Prospektet eller tillamplig lag. For de fall ett for stort belopp

betalas in av en tecknare for Units kommer éverskjutande belopp aterbetalas. Belopp under 100 SEK aterbetalas
ej.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt Peptonic Medicals bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) ledamoter. Styrelsen
bestar for narvarande av fyra (4) stammovalda ledamoéter, valda av arsstdmman den 27 maj 2021 intill slutet av
nasta arsstamma. Nedan foljer en presentation av styrelseledamoter, ledande befattningshavare.

Namn Befattning Fodelsedr  Invald Oberoende i Oberoende i Innehav Innehav
forhallande till forhallande till (antal (antal
Bolaget och Bolagets storre aktier) teckningsoptioner)
bolagsledningen  aktiedgare
Hans von Styrelseordforande 1950 2016 Ja Ja 475516 600 000
Celsing
Leni Ekendahl  Styrelseledamot 1960 2017 Ja Ja 137 866 300 000
Marianne Styrelseledamot 1964 2017 Ja Ja 42218 300 000
Ostlund
Anna Tenstam  Styrelseledamot 1964 2020 Ja Ja 0 300 000

Hans von Celsing
Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1950.

Utbildning: Stockholm School of Economics, Stockholm, Civilekonom, examensar 1974, Harvard Business School,
MBA 1976-78.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) samt i Partner
Fondkommission AB. Styrelseledamot i Advanced Oncotherapy plc, London, UK.

Erfarenhet: von Celsing har lang erfarenhet fran den medicintekniska branschen med inriktning pa strategisk
marknadsforing, internationell etablering samt ledningsfragor. Han var Vice VD i Elekta (1986-98) och ansvarade
dar for stora delar av foretagets internationella marknadssatsningar framfor allt i USA och Asien. Under slutet av
90-talet startade von Celsing riskkapitalbolaget Neuroventures Capital. Utover detta har von Celsing varit
delaktig i flera bolag inom medicin- och bioteknik. Von Celsing har tidigare varit styrelseordférande i BiOxyDyn
Ltd, Mirada Medical Ltd, samt i Gelexir Health Care Ltd. Han var dven VD i Plasma Surgical Ltd fram till 2007.
Innehav i Bolaget: 475 516 aktier, 600 000 teckningsoptioner i styrelsens teckningsoptionsprogam 2020-2023.

Leni Ekendahl

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1960.

Utbildning: Har studerat juridik, ekonomi och sprak vid Stockholms universitet, samt journalistik vid Poppius
journalistskola. Diplomerad marknadsekonom (DIHR) fran hogskolan for reklam och kommunikation.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Money Honey AB, styrelseledamot i Injecta

Impact Investments AB, styrelseledamot i T Thorstensson AB samt styrelseledamot i Séderberg

& Hastar AB.

Erfarenhet: Ekendahl har erfarenhet av bolag inom Med Tech, inklusive erfarenhet av
affarsutveckling, kommunikation och foretagsledning. Ekendahl ar for narvarande

styrelseledamot for Injecta Impact Investments AB, ett bolag hon dven grundat, som arbetar

med radgivning och investeringar huvudsakligen mot bolag inom Med Tech, Renewable Enery

och World Health. Ekendahl &r affarsangel och verksam i Keiretsu Nordic Business Angels.

Ekendahl har tidigare arbetat som filantropisk radgivare via det egna bolaget Sustancia AB. Hon

har arbetat med PR/kommunikation/fundraising pa Hand in Hand samt har erfarenhet av
journalistik med inriktning mot kvinnors halsa. Hon ar forfattare till fyra bocker.Leni har

tidigare ocksa varit styrelseledamot och VD i Sustancia & Partners AB.
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Innehav i Bolaget: 137 866 aktier, 300 000 teckningsoptioner i styrelsens
teckningsoptionsprogram 2020-2023.

Marianne Ostlund

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1964.

Utbildning: Civilekonom vid Handelshogskolan i Goteborg, examensar 1991.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Effektiva Media i Stockholm Aktiebolag, styrelseledamot i
First Communication AB samt styrelseledamot i ProstaLund AB.

Erfarenhet; Ostlund har erfarenhet inom ldkemedelsbranschen, inklusive omradena
affarsutveckling och public relations. Hon ar verkstallande direktor och grundare av Effektiva
Media dar hon varit ansvarig for kunder sasom Nokia, Apple, Johnson & Johnson, Q-med,
Poolia, Procter & Gamble, Karolinska Sjukhuset, Bioservo Technologies, och Sprint Bioscience.
Ostlund har drivit attitydkampanjer inom bland annat organdonation, kvinnors hélsa och
medicinsk forskning. Styrelseledamot i Tourn international AB (publ) och Medical Innovation
Design MID AB.

Innehav i Bolaget: 42 218 aktier, 300 000 teckningsoptioner i styrelsens
teckningsoptionsprogram 2020-2023.

Anna Tenstam

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1964.

Utbildning: Master of Science Uppsala University. DIHR from IHM, Stockholm. MBA IMD Lausanne, EMP
Stockholm Business School (Handelshogskolan).

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i ATL Healthcare AB, styrelseledamot och VD i Sue Ellen
Investments, samt styrelseordférande i EXPOMIND AB.

Erfarenhet: Tenstam har arbetat pd internationell nivd inom medecinteknik som VD och
styrelseordférande. Bolagen har fokuserat pa lakemedel och medtech inklusive kvinnohalsa.

Tenstam utvecklat medtech-bolag och salt dessa ett flertal ganger. Tidigare erfarenheter

bestar av poster som styrelseordférande i Patiens Pending UK Betagenon Swe, Eternogen US

dar Tenstam var VD och styrelseordférande.

Innehav i Bolaget: 300 000 teckningsoptioner i styrelsens teckningsoptionsprogram 2020-2023.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstalld Innehav Innehav

(antal aktier) (antal teckningsoptioner)
Erik Sundquist VD 1970 20214 308 916 850 000
Dan Markusson COO 1960 2009 2083581 850 000

Erik Sundquist

VD sedan 2021

Fodd: 1970.

Utbildning: Civilingenjor Kemiteknik, Chalmers Tekniska Hogskola.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot samt VD i ENIORE AB, samt styrelseledamot och VD i MIDNATTSOL
AB.

Erfarenhet: Sundquist har 25 ars ledarskapserfarenhet i féretag inom livsmedel, medicintekniska produkter och
medicinsk estetik varlden 6ver. Sundquist hade ledande befattningar i flera globala foretag inom dessa
branscher. Tidigare erfarenhet bestar bland annat av ledning av globala varumarken, internationella
affarsorganisationer. Sundquist har ocksa erfarenhet fran entreprendérsradgivning for internationell
affarsacceleration, M&A-bedémningar och kapitalresning inom medicinteknikomradet.

Innehav i Bolaget: 308916 aktier och 850 000 teckningsoptioner i ledningens och anstélldas
teckningsoptionsprogram 2020-2023.

Dan Markusson

COO och medgrundare sedan 2009.

Fodd: 1960.

Utbildning: Civilekonom vid Hogskolan i Vaxjo (numera Linnéuniversitetet), examensar 1984.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i WaveTech Sweden AB samt styrelseledamot i Hagadalshojdens
Fastighets AB.

Erfarenhet: Markusson har arbetat som ekonomichef under 8 ar och sedan 17 ar inom olika uppstartsbolag.
Anstalld i Peptonic Medical sedan 2009.

Innehav i Bolaget: 2 083 581 aktier (inklusive via tjanstepension) och 850 000 teckningsoptioner i ledningens och
anstalldas teckningsoptionsprogram 2020-2023.

47 Erik Sundquist har varit anstélld i Bolaget sedan 2017, tidigare som marknadschef.
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Ovrig information om styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Det foreligger inte nagra relationer eller familjeband eller andra narstaende relationer mellan Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen av de ovanstaende personerna har
under de senaste fem aren varit inblandade i nagon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning med undantag
for Anna Tenstam som varit VD for bolaget E.Stelle Medical AB som forsatts i likvidation den 19 februari ar 2020.
Inte heller finns det nagon anklagelse och/eller sanktion utfardad av myndighet eller yrkessammanslutning mot
nagon av dessa personer. Ingen av dessa har forbjudits av domstol att inga som medlem i ett bolags forvaltnings-
, lednings eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag under de senaste
fem aren. Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos nagon av styrelseledamoterna eller ledande
befattningshavarna, saledes har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot privat intresse som
kan sta i strid med Bolagets intressen. Att vissa av styrelseledamoéterna och de ledande befattningshavarna har
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav framgar av upprakningen ovan. Ingen av ovan ndmnda
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget om férmaner efter uppdragets
avslutande, utéver vad som annars framgar i detta Prospekt. Den 25 september 2020 inledde
Ekobrottsmyndigheten (EBM) en utredning rorande grovt insiderbrott mot Bolaget. For mer information se
rubriken Myndighetsférfaranden, rittsliga férfaranden och skiljeférfaranden under avsnittet Aktiekapital,
dgarférhdllanden och legal information.

Ersdttning till styrelsen

Vid arsstamman den 27 maj 2021 beslutades att, fram till tiden for nastkommande arsstdmma,
styrelseordforanden ska erhalla 150 000 SEK i arvode och 6vriga ledaméter 75 000 SEK vardera i arvode.
Bolagets styrelseledamoter har inte ratt till nagra formaner efter det att de avgatt som ledamoter i styrelsen.

| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och évriga formaner till Bolagets styrelse och ledande
befattningshavare for rakenskapsaret 2021. Samtliga belopp i SEK.

Namn Befattning Styrelsearvode Rorlig Ovrig Pensionskostnader | Summa
ersattning | ersdttning

Hans von Styrelseordférande | 150 000 0 180 000%* 0 330 000
Celsing

Anna Styrelseledamot 75 000 0 876 355% 0 951 355
Tenstam

Leni Ekendahl | Styrelseledamot 75 000 0 195 000*° 0 270 000
Marianne Styrelseledamot 75 000 0 271 826°! 0 346 826
Ostlund

8 Ersattningen harstammar fran extratjanster inom affarsutveckling i samband med uppdrag vid sidan av styrelsearbetet

4 Ersattningen avser konsulttjanster da Anna Tenstam var inhyrd som affarsomradeschef under perioden januari till och med september
2021

0 Ersattningen harstammar fran extratjanster inom affarsutveckling i samband med uppdrag vid sidan av styrelsearbetet

51 Ersattningen harstammar fran extratjanster inom affarsutveckling i samband med uppdrag vid sidan av styrelsearbetet
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Ersdttning till ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har avtal som berattigar till forman efter det
att uppdraget avslutats (med undantag for normalt uppsagningsarvode for de ledande befattningshavarna samt
VD). Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Namn Befattning Grundlon Rorlig Ovrig Pensionskostnader | Summa
ersdttning | ersattning

Erik Sundquist VD 1210 800% 0 960 000% 292 112 2462912

Dan Markusson | COO 1554 768 56 325% 0 333 768 1944 861

52 Utgor bruttolon for perioden juni till december 2021
53 Utgor konsultarvoden for perioden januari till och med maj 2021
5438 544 SEK utgors av skattepliktig bilférmén, 17 781 SEK utgérs av drivmedel kopplat till tidigare ndmnd bilférman
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Finansiell Information

Nedanstdende finansiella information avseende verksamhetsdren 2021 och 2020 dr hdmtade ur Bolagets
arsredovisningar. Avsnittet bor ldsas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen”,
Bolagets darsredovisning med tillhérande noter och revisionsberdttelser, vilka dr inférlivade i Prospektet genom
hénvisning.

Arsredovisningarna for Gr 2021 och 2020 som presenteras i detta avsnitt dr upprédttade enligt Grsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allmdnna réd BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets
revisor har reviderat drsredovisningarna.

Den finansiella informationen som presenteras i detta avsnitt har inte granskats av Bolagets revisor och utéver vad
som framgdr i detta avsnitt avseende finansiell information har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet innehdller dédrutéver vissa nyckeltal varav vissa dr alternativa nyckeltal eller finansiella matt, som inte
definieras enligt BFNAR 2012:1. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
Bolagets uppfattning dr att dessa nyckeltal bedéms vara anvindbara kompletterande mdtt pd Bolagets
resultatutveckling och finansiella stdllning. Bolagets nyckeltal som inte definierats enligt BFNAR 2012:1 dr inte
nédvdndigtvis jamférbara med liknande matt som presenterats av andra féretag och har vissa begrénsningar som
analysverktyg. De bér ddrfor inte betraktas separat fran, eller som substitut fér, Bolagets finansiella information
som upprdttats enligt K3. Se avsnitt ” Finansiell information — Definitioner av nyckeltal som inte dr definierade
enligt BFNAR 2012:1” fér definitioner och anvéndandet av nyckeltal som inte definieras enligt BFNAR 2012:1.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i samtliga tabeller. Férutom vad som anges ovan har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Peptonic Medicals Resultatrakning

(KSEK) 2021 2020
(Reviderad) (Reviderad)
Nettoomsattning 31643 21283
Ovriga rorelseintékter 622 1151
Total omsattning 32 265 22434
Rorelsens kostnader
Révaror och férnodenheter -12 573 -8 194
Ovriga externa kostnader -45 690 -29 515
Personalkostnader -19 430 -12 350
Av- och nedskrivning av materiella och -27 065 -3285
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -1234 -143
Rorelseresultat -73718 -31053
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 30 -280
Resultat efter finansiella poster -73 688 -31333
Skatt - 241
Arets resultat -73 688 -31 092

* Informationen i tabellen ar hamtad fran Bolagets
arsredovisningar avseende ar 2020 och 2021
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Peptonic Medicals Balansrakning

(KSEK) 2021 2020
(Reviderad) (Reviderad)
(KSEK) 2021 2020

(Reviderad) (Reviderad)
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 44 921 46 825
liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt 7 290 7 245
liknande rattigheter

Goodwill 0 23 495
Summa immateriella anldggningstillgangar 52 210 77 565

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 4204 1485
Summa anlaggningstillgangar 56 414 79 050

Omesdttningstillgdngar
Varulager med mera

Fardiga varor och handelsvaror 10 293 6126

Forskott till leverantérer 30 7
10323 6133

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 5690 8 354

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 920 1589

Kassa och Bank
Kassa och bank

10153 39312
Summa omsattningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR IS >> 388
83 500 134 438
Eget kapital
Aktiekapital 64
Ovrigt tillskjutet kapital 191 16251
- 2327
R.eserver 9617 11186
Ovrigt tillskjutet kapital - 5
Balanserat resultat inkl arets resultat L7 55 40399
. -224 101 -152 383
Summa eget kapital
52017 117 820
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder 16 ;12 z 724
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 825 134
- 7032 4700
Summa kortfristiga skulder L 16 618
Summa eget kapital och skulder
83 500 134 438

* Informationen i tabellen ar hdmtad fran Bolagets arsredovisningar avseende ar 2020 och 2021
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Peptonic Medicals kassaflodesanalys

(KSEK) 2021 2020
(Reviderad) (Reviderad)
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -73 688 -31 333
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 26 840 3285
Betald inkomstskatt 241
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore -46 848 -27 807
forandringar i rérelsekapital
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(+)/Minskning(-) av varulager -4.190 -5539
Okning(+)/Minskning(-) av roérelsefordringar 3333 -15392
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 7 365 2881
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40 340 -45 857
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1 256 -2822
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3024
Forvarv av dotterféretag, netto likvidpaverkan 476 12932
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 804 10110
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 500 32 868
Emissionskostnader -15 -1293
Upptagna lan 7 500 7500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 985 39075
Arets kassaflode
Likvidg medel v1d periodens bérjan 29169 3328
K.urs.dlfferens i |.IkVIda. medel 39312 35984
Likvida medel vid periodens slut ) )
10153 39312

* Informationen i tabellen ar hamtad fran Bolagets arsredovisningar avseende ar 2020 och 2021
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Nyckeltal och 6vrig finansiell information

Oreviderade nyckeltal

De nyckeltal som definieras nedan &r inte definierade enligt Peptonic Medicals tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Bolaget bedomer att nyckeltalen ger en béattre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, s& som Bolaget har definierat dessa bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma
benamning da definitionerna kan skilja sig at.

2021 2020
Nettoomsattning 31643 21283
Roérelseresultat -73718 -31 053
Balansomslutning 83 500 134 438
Soliditet (%) 62 88

* Informationen i tabellen ar hamtad fran Bolagets arsredovisningar avseende ar 2020 och 2021

Definitioner avseende nyckeltal som inte ar definierade enligt BFNAR 2012:1

Nedan presenteras en tabell over nyckeltalen, definitioner for nyckeltalen samt motiveringen for anvandandet
av finansiella nyckeltal som inte ar definierade enligt BFNAR 2012:1.

Nyckeltal Definition Motivering fér anvandande av
finansiella nyckeltal som inte ar
definierade enligt BFNAR 2012:1

Nettoomsattning Intakter fran forsaljning exklusive | Visar ~ Bolagets intdkter  fran
moms och skatt. forséljning.

Rorelseresultat Summa intdkter minus | Bolaget anser att nyckeltalet ger
rorelsekostnader. investeraren en battre forstaelse

for  resultatutvecklingen  fére
rantor och skatt.

Balansomslutning Summan av tillgangar alternativt | Visar Bolagets totala tillgangsbas
eget kapital och skulder. alternativt eget kapital och skulder.
Soliditet Eget kapital i procent av | Bolaget anser att nyckeltalet ger
balansomslutning. investeraren en battre forstaelse

for Bolagets kapitalstruktur.

Betydande fordandringar av Bolagets finansiella stallning sedan utgangen av det
senaste rakenskapsperioden

Det har inte skett nagra betydande forandringar i Peptonic Medicals finansiella stallning efter den 31 december
2021 fram till dagen for Prospektet.

Utdelning och utdelningspolicy

Peptonic Medical befinner sig i en utveckling- och expansionsfas. Bolagets styrelse har darmed fér narvarande inte
nagon avsikt att foresla nagon utdelning. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2020 och 2021.
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Aktiekapital, agarforhallanden och legal information
Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i Peptonic Medical uppgar per dagen for det senaste arsbokslutet till 19 163 964 SEK, fordelat pa
191 639 642 aktier. Efter genomford och fulltecknad emission av maximalt 63 879 879 aktier i samband med
Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet uppga till 25 551 952,10 SEK. Bolaget kommer da att ha 255 519
521 aktier. Genom eventuellt nyttjande av Utdkningsoptionen kommer ytterligare hogst 9 000 000 aktier
emitteras, i vilket fall aktiekapitalet uppga till 26 451 952,10 SEK. Bolaget kommer da att ha 264 519 521 aktier.
Per den 1 januari 2021 fanns det 162 911 613 aktier i Peptonic Medical, och vid arets slut 191 639 642 aktier.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Enligt den nuvarande bolagsordningen kan antalet aktier i Bolaget
uppga till hogst 360 000 000 aktier.

Aktierna som nyemitteras i Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.
Samtliga aktier har lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och andel av eventuella dverskott vid en eventuell
likvidation. Det finns endast ett aktieslag, med lika rostratt for varje aktie. Aktiedgare i Bolaget har normalt
foretradesratt vid teckning av nya aktier i proportion till befintligt innehav. Avsteg fran foretradesratten kan i vissa
fall forekomma, dock efter beslut eller bemyndigande av bolagsstamman.

Agarférhédllanden och stdrre aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst 5 procent av aktierna eller résterna per dagen for detta Prospekt.
Savitt Bolaget kdnner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagon enskild aktiedgare. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inte nagra arrangemang, aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller nagra andra
overenskommelser eller arrangemang som kan komma att leda till att kontrollen i Bolaget férandras. Alla
aktiedgare, inklusive de storre aktiedgarna har aktier med samma rostvarde.

Namn Antal aktier Kapital (%) Roster (%)
Vidarstiftelsen 26 621228 13,89 13,89

Heli Kurjanen 9010712 4,70 4,70
Avanza Pension 12 623 322 6,78 6,78
Totalt 52 533 406 25,37 25,37

Anslutning till Euroclear

Bolaget har avstamningsférbehall i bolagsordningen, vilket innebar att Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt Lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar
anslutna till VP-systemet med Euroclear (tidigare VPC) som central vardepappersforvaltare och
clearingorganisation. Adressen till Euroclear aterfinns langst bak i Prospektet. Aktiedgarna erhaller inte nagra
fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag, genom registrering i VP-systemet av
behoriga banker och andra vardepappersinstitut. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Den 25 september 2020 inledde Ekobrottsmyndigheten en utredning rorande grovt insiderbrott med anledning
av atgarder som Bolaget vidtagit inom ramen for ett finansieringsarrangemang mellan Bolaget och en finansiell
aktor. Grunden for yrkandet ar att foretradare for Bolaget anses begatt brott i utovningen av foretagets
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naringsverksamhet i samband med ett finansieringsarrangemang mellan Bolaget och en finansiell aktér under
2019. Den 23 januari 2022 mottog Bolaget information om att Ekobrottsmyndigheten avser yrka pa en
féretagsbot om 0.5 MSEK mot Bolaget och att férundersdkningsprotokoll finns tillgangligt. Peptonic Medical har
begart att fa tillgang till protokollet och kommer darefter att besluta om atgard.

Intressen och intressekonflikter

Partner Fondkommission &ar, som namnt ovan, finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Partner Fondkommission erhéaller en pa forhand avtalad ersattning i samband med
Erbjudandet. Darutover har Partner Fondkommission inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
Peptonic Medicals styrelseordférande Hans von Celsing ar aven styrelseordforande for Partner Fondkommission.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Peptonic Medical och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i Erbjudandet som har ekonomiska eller andra intressen i Bolaget.

Transaktioner med narstdende

Nedanstaende transaktioner med narstaende omfattar perioden fran och med den 1 januari 2020 och fram till
Prospektets publicering. Foretag foretradda av styrelsemedlemmar har av Bolaget anlitats pa konsultbasis, siffror
inom parentes avser mottagen ersattning utover styrelsearvode for verksamhetsar 2020. Anna Tenstam &r pa
konsultbasis inhyrd som marknadsansvarig for affairsomradet VagiVital®. Totala arvoden under ar 2021 uppgick
till 876 TSEK (495) exklusive moms och avser i dvrigt huvudsakligen affarsutvecklingstjanster. Tenstam har
fakturerat Bolaget via ATL Healthcare AB. Vidare har Bolaget har betalat 195 TSEK (212) for
affarsutvecklingstjanster som tillhandahallits av Leni Ekendahl. Tjansterna har fakturerats genom bolaget Injecta
Impact Investments AB. Bolaget har betalat 272 TSEK (0) for affarsutvecklingstjanster som tillhandahallits av
Marianne Ostlund. Tjdnsterna har fakturerats genom bolaget Effektiva Media i Stockholm AB. Bolaget har betalat
180 TSEK (469) for affarsutvecklingstjanster som tillhandahallits av Hans von Celsing. Tjansterna har fakturerats
genom bolaget Berkshire Investment Management Ltd. Slutligen har Bolaget dven betalat 960 TSEK (0) till Erik
Sundquist for konsulttjanster utforda under perioden januari till och med maj 2021. Tjansterna har fakturerats
genom bolaget ENIORE MEDICAL AB. Samtliga transaktioner mellan narstaende parter baseras pa
marknadsmassiga villkor. Inga ovriga ledande befattningshavare, eller narstdende till dessa, har eller har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner med Bolaget som ar eller var ovanlig till sin
karaktar eller sina avtalsvillkor, och som intraffat under verksamhetsaret 2021 och fram till Prospektets
publicering.

Teckningsoptioner
Teckningsoptionsprogram 2020/2023 riktat mot VD, évrig féretagsledning och anstéllda

Pa bolagsstamman den 30 juni 2020 beslutades att infora ett teckningsoptionsprogram for vd, ovrig
foretagsledning och anstallda. Programmet innebar att Bolaget emitterar hogst 3 500 000 teckningsoptioner dar
varje teckningsoption ska medfora ratt till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget, till foljd varav Bolagets aktiekapital
kan komma att 6kas med hogst 350 000 SEK. Varje teckningsoption medforde en ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 200 procent av den volymvagda kursen pa Spotlight Stock Market
under perioden mellan den 8 juni 2020 till och med den 22 juni 2020, till ett teckningspris om 3,28 SEK per aktie.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna fran
och med den 1 juli 2023 till och med den 30 december 2023.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023 riktat mot styrelsen
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Pa bolagsstamman den 30 juni 2020 beslutades att infora ett teckningsoptionsprogram for styrelsen.
Programmet innebdr att Bolaget emitterar hogst 1 500 000 dar varje teckningsoption ska medfora ratt till
nyteckning av en (1) aktie i Bolaget, med féljden att Bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 150
000 SEK. Varje teckningsoption ska medfora en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande 200 procent av den volymvagda kursen pa Spotlight Stock Market under perioden mellan den 8
juni 2020 till och med den 22 juni 2020 till ett teckningspris om 3,28 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod
av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna fran och med 1 juli 2023 till och
med den 30 december 2023.

Central vardepappersfovaltning

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden, Box
191, 101 23 Stockholm.

Aktiedagaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget eller nagra andra 6verenskommelser som
kan komma att leda till att kontrollen i Bolaget forandras.

Vasentliga avtal
Laneavtal

Bolaget ingick den 2 november 2021 ett avtal om bryggfinansiering med Vidarstiftelsen, med syftet att hjalpa
Bolaget med likviditet fram till en genomford Foretradesemission. Vidarstiftelsen innefattande en laneram om
sammanlagt 25 MSEK dar 10 MSEK har utnyttjats. Lanet forfaller till betalning i sin helhet vid dagen fore
likviddagen i Foretradesemissionen, den 30 mars 2021. Peptonic Medical kan fram till forfallodagen efterfraga
rater om 5 MSEK, déar Vidarstiftelsen infor varje vidare utbetalning har ratt att kreditprova PMED och besluta sig
for att stoppa utbetalning om Vidarstiftelsen bedémer att dess kreditvardighet har férsamrats. Lanet [6per med
7 procent arlig ranta och skall aterbetalas i samband med att Féretradesemissonen avslutas. Om lanet, inklusive
forfallen ranta, inte betalas omedelbart pa begaran efter forfallodagen, ar Bolaget skyldig att betala
drojsmalsranta om ytterligare 5 procent utéver avtalad ranta, pa vid var tid utestaende belopp.

Férvdrvsavtal

Bolaget ingick den 6 november 2021 avtal om att forvarva det israeliska bolaget CommonSense Ltd. | forvarvet
ingar aven det USA-registrerade dotterbolaget CommonSense Marketing Inc med sate i New York. Féregaende
ar hade CommenSense en omsattning motsvarande ca 2 miljoner US-dollar. CommonSense Ltd har statt under
offentlig forvaltning (rekonstruktion) sedan bérjan av juli 2021. Kopeskillingen for forvarvet uppgick till cirka 2,6
MSEK. Likviden erlades under oktober 2021. CommonSense Ltd stalldes under offentlig forvaltning av Haifa court
den 7 juli 2021. Bakomliggande orsak ar en dgartvist dar man inte kommit éverens om hur CommonSense skall
drivas framat. | mitten av juli beslutade Peptonic att genomfora en kartldggning av CommonSense for att utreda
ett mojligt forvarv. Analysen mynnade ut i ett beslut att ge ett bud pa inkramet i CommonSense Ltd, i budet
ingick aven ett dotterbolag i USA i sin helhet. | affaren férband sig Peptonic sig att starta upp ett israeliskt
dotterbolag och fran detta 6verta personal, hyresavtal, kontrakt, patent, licenser och det amerikanska
dotterbolaget.



TILLGANGLIGA DOKUMENT

Tillgangliga dokument

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar finns, under Prospektets giltighetstid, tillgangliga for inspektion under kontorstid
pa Bolagets huvudkontor (Gustavslundsvagen 143, 167 51 Bromma): (i) Bolagets bolagsordning och
registreringsbevis, (ii) arsredovisning for rakenskapsaret 2021/2020, inklusive revisionsberattelser, samt (iii)
detta Prospekt. Dessa handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats
www.peptonicmedical.se. Information som finns tillgdanglig pa Bolagets webbplats eller andra webbplatser som

hanvisas till i Prospektet ingar inte i Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen om
inte sadan information uttryckligen har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
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KONTAKT

Peptonic Medical AB
Gustavslundsvagen 143
SE-167 51 Bromma
Sweden
Tel: +46 8 53020 110
info@peptonicmedical.se

Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2
SE-411 09 Goteborg
Sweden
Tel:+46 31 761 22 30
Fax:+4631 7111120
info@partnerfk.se
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