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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Peptonic Medical AB (publ) far hdrmed avge koncernéarsredovisning for
rakenskapséret 2020-01-01—2020-12-31. Bolaget har sitt sdte i Uppsala 1dn, Uppsala kommun.

VERKSAMHETEN

Peptonic Medical AB (publ) dr en innovativ biomedicinsk koncern som bedriver forskning kring och utveckling av
lakemedel och medicintekniska produkter inom omrédet kvinnohélsa. Vér vision &r att erbjuda sdkra och effektiva
behandlingar for kvinnospecifika sjukdomar och medicinska tillstdnd. Peptonic Medical lanserade VagiVital® i juli
2018. Detta &r en hormonfri produkt for behandling av vaginal atrofi och vaginal torrhet. I bolagets utvecklingsprogram
finns dven Vagitocin® - en produkt som innehdller oxytocin for behandling av vaginal atrofi. Utvecklingen av
Vagitocin® har lagts pa is i vdntan pa ny information avseende oxytocinets verkningsmekanism i denna indikation.
Bolaget grundades 2009 och aktien handlas sedan 2014 pa Spotlight Stockmarket, ~www.spotlightstockmarket.com ,
(kortkod: PMED) i Stockholm.

Sedan juni 2020 ingar Lune Group Oy Ltd. som ett heldgt dotterbolag i Peptonic Medical -koncernen. Lune Group Oy
Ltd. &r ett foretag grundat av Heli Kurjanen &r 2005. Foretagets affarsidé ar att leda en ldttsam mensrevolution i en
positiv anda. Bolaget har genom att fokusera pa hallbar utveckling, miljofragor och frimjande av sexualhélsa utvecklats
till att ga i téten for menskoppsforetagen. Lunette® menskoppar ér ett alternativ till engdngsmensskydd och haller i flera
ar. Foretaget har aterforséljare i 50 ldnder och séljer via sin webbshop Lunette-produkter till 6ver 100 ldnder. Lune
Group har i USA dotterbolaget Lune North America Inc. Lunette® menskoppar &r designade, tillverkade och forpackade
i Finland. Mer information om Lunette® far du genom att besdka_https://se.lunette.com/.

RESULTAT OCH STALLNING

Koncernen har gjort en forlust pa 31 092 tkr (finns ingen jaimforelse da koncernen uppstod 1/6 2020). I kassan fanns vid
arsskiftet 39 312 tkr. I denna typ av bolag, som arbetar med biomedicin, dr det vanligt forekommande att man under ett
antal &r har negativt resultat. Bolaget ar kapitaliserat for att ticka den uppkomna forlusten.

Moderbolaget har gjort en forlust pa 26 279 tkr (-24 509 tkr). I kassan fanns vid arsskiftet 33 526 tkr (35 984 tkr).
Bolaget dr kapitaliserat for att ticka den uppkomna forlusten.

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE

. Den 13 februari 2020 meddelade Bolaget att man erhéllit en bestdllning frén sin distributionspartner i Kina,
Shijiazhuang Yuanjia Biotechnology Co. Ltd. ("Yuanjia Bio") pa 53 000 enheter VagiVital® for leverans i maj
2020. Produkterna skall anvéndas i syfte att bygga upp medvetenheten om Produkten bland gynekologer och
gynekologikliniker runt om i landet samt for att samla in data frdn anvéndare av produkten infor den fullskaliga

lanseringen.

. Den 25 februari, 2020 meddelar Peptonic Medical att man ldmnat in en sk. 510k -ansdkan till det amerikanska
lédkemedelsverket (Food and Drug Administration - FDA) for att erhélla tillstind att marknadsfora och silja
VagiVital® i USA.

. Den 9 april, 2020 meddelade Bolaget att var egenvardsprodukt VagiVital®kommer fran och med maj manad dven
att finnas pé alla LloydsApoteks 80 st butiker i Sverige.

. Den 7 maj 2020 meddelas att Bolaget ldmnat in en ansdkan for att patentskydda behandling av vestibulit med
bolagets egenvardsprodukt VagiVital®.

. Den 14 maj 2020 meddelades att Bolaget ldmnat in en ansokan for att patentskydda en intimtvitt baserad pé
VagiVital® och en selekterad olja. Intimmarknaden och antalet anvéndningsomréden inom kategorin véxer. Till de
delar som véxer snabbast hor intimtvéttar, vilka i stort kan delas in i tval och olja. En utmaning med en intimtvétt
dr att gbra rent, men inte stélla till med négra problem i ett véldigt kénsligt omrade

. Den 14 maj 2020 meddelades att Bolaget tecknat avtal om att férvirva en majoritetsandel av aktierna i Lune Group
Oy ("Lune"), det finldndska bolaget bakom menskoppen Lunette
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. Den 3 juni 2020 meddelade Bolaget att da samtliga villkor enligt avtalet dr uppfyllda har Peptonic idag genomfort
forvirvet av 60 befintliga aktier i Lune. Styrelsen har i samband med tilltrddet beslutat om en apportemission av 12
228 133 aktier till de nuvarande aktiedgarna i Lune vilket utgor kopeskillingen for de befintliga aktierna i Lune.
Styrelsen har vidare beslutat om en riktad nyemission om 4 787 037 aktier till Vidarstiftelsen som tillfor Peptonic
7,5 MSEK i emissionslikvid, vilken ska erliggas som kontant betalning for nyemitterade aktier i Lune.
Emissionerna genomfors med stdd av bemyndigandet fran arsstimman 2019 och i enlighet med de villkor som
meddelats genom pressmeddelandet den 14 maj 2020.

. Den 30 juni 2020 meddelade Bolaget att Bolagsstimman beslutade att, for tiden intill utgdngen av néista
arsstimma, nyvilja Anna Tenstam och omvilja Hans von Celsing, Leni Ekendahl och Marianne Ostlund som
styrelseledamdter. Hans von Celsing valdes dven som ordférande.

. Den 7 juli 2020 meddelade Bolaget att man avser att utnyttja kdpoptionen for forvdrva resterande aktier i Lune
Group OY. Ké&peskillingen for aktierna uppgar till 1,2 MEUR (cirka 12,5 MSEK baserat pa en vixelkurs om 10,43
SEK/EUR) och betalning ska ske i form av nya aktier i Peptonic. Styrelsen avser dérfor att inom kort besluta om
en apportemission av 7 442 774 aktier till sdljarna under forutsittning av bolagsstimmans efterfoljande
godkénnande den 28 juli.

. Den extra Bolagsstimman, 28 juli 2020, godkénde forvirvet av utestdende aktier i Lune Group OY, detta enligt
styrelsens avtal per den 7 juli 2020. Fran och med 7 juli kommer ddrmed hela Lune Group OY att vara heldgt av
Peptonic Medical AB.

. Den 14 augusti 2020 meddelas Bolaget att man erhéllit en bestdllning fran sin distributionspartner i Kina,
Shijiazhuang Yuanjia Biotechnology Co. Ltd. ("Yuanjia Bio") pa 106,000 enheter VagiVital® for leverans i tva
omgangar — 53,000 st innan nyar och 53,000 st under forsta kvartalet 2021.

o Den 27 augusti 2020 meddelade Bolaget att resultaten frén en undersdkning som genomférdes under
varen/forsommaren bland kvinnor som anvant VagiVital visar pa stor ndjdhet och mycket god behandlingseffekt.
Av de ndrmare ett hundra VagiVital-anvindare som svarade pa enkédten upplevde 83% att de fatt symtomlindring.
Dessa hade anvént VagiVital i minst en manad.

. Den 3 september 2020 informerade Bolaget om resultaten av den senaste kliniska studien med VagiVital®. Syftet
med studien var att undersdka huruvida och i vilken utstrackning VagiVital® kan lindra symtom kopplade till
vaginal atrofi hos kvinnor som tar aromatashimmande ldkemedel (s.k. antistrogen), som ett led i sin
cancerbehandling. Resultaten visar pa kraftig lindring av de mest besvdrande symtomen sdsom vaginal torrhet,
kl&da och samlagssmérta. Dessutom sjonk vaginalt pH som en f6ljd av behandlingen med VagiVital®. Samtliga
forbattringar var statistiskt signifikanta (p<0,001) och magnituden av forbéttringarna var pd minst samma niva som
i tidigare kliniska studier med VagiVital®.

. Den 9 november 2020 meddelar Bolaget att man l&mnat in en ansdkan for att patentskydda behandling av genitala
svampinfektioner och bakteriell vaginos med en modifierad VagiVital®-formulering. Bakgrunden till denna
ansokan dr bl.a. positiva resultat fran in-vitro-studier som visar pa en effektiv svampavdddande effekt. Kvinnor
som lider av svampinfektion har spontant anvdnt VagiVital® och beréttat om goda resultat. I den nya
formuleringen har de egenskaper forstérkts, som bedoms bidra till den positiva behandlingseffekten.Finns inget att
notera.

. Den 9 november 2020 meddelar Bolaget att man upptagit ett 1&n om 7,5 Mkr i enlighet med det l&neavtal om
undertecknades i maj 2020.

. Den 11 november 2020 meddelar Bolaget att man har fatt ett godkdnnande frén US Food and Drug Administration
(FDA) angdende VagiVital® Aktivgel, vilket ger foretaget tillstdnd att marknadsfora och sélja produkten i USA.
VagiVital® ér en hormonfri aktivgel. De unika fysiologiska egenskaperna hos gelen gor att kvinnors behov av att
aterfukta vaginan tillgodoses pa ett nytt avancerat sitt. Introduktionen av VagiVital®, foretagets egen gel for
forbattring av vaginal hélsa, markerar den forsta lanseringen i USA av foretagets hélsoprodukter for kvinnor.
VagiVital® ér ny pa den amerikanska marknaden, men har varit tillgdnglig pa ett antal marknader i Europa sedan
2018 och befinner sig i en introduktionsfas pa utvalda marknader i Asien.

. Den 19 november 2020 meddelar Bolaget att styrelsen for Peptonic Medical AB har, med stéd av bemyndigande
frén arsstimman den 30 juni 2020, beslutat att genomfora en emission av aktier med foretradesritt for befintliga
aktiedgare ("Foretradesemissionen"). Teckningstiden 16per under perioden 1-15 december 2020. Teckningskursen
uppgar till 1,09 SEK per aktie. Genom Foretrddesemissionen kommer Bolaget att tillforas upp till ca 25,4 MSEK
fore emissionskostnader. Foretrddesemissionen omfattas av teckningsforbindelser upp till ett sammanlagt belopp
om ca 3,7 MSEK, motsvarande ca 14,6 % av Foretridesemissionen. Bolaget har infor forestaende
Foretrddesemission valt att inte upphandla emissionsgarantier frén tredje part. Den 26 november kommer
memorandum att offentliggoras.
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. Den 30 november 2020 meddelar Bolaget att Lune Group Oy Ltd., ("Lune’) som 4gs av Peptonic Medical AB och
som dr mest ként for Lunette® Menskoppar lanserar ateranviandbara tygbindor. Liksom menskopparna tillverkas
de nya tygbindorna i Finland. Pionjdren inom finldndsk femtech, menskoppstillverkaren Lune Group Oy Ltd.,
utdkar sitt produktsortiment med en ateranvandningsbar tygbinda. Bindorna &r hudvénliga och ldmpar sig for
anviandning under menstruation, lindrig inkontinens eller som ett tilliggsskydd tillsammans med Lunette®
menskoppar. Lanseringen sker forst via Lunettes on-line butiker globalt. Detta for att samla erfarenheter fran
anvédndare innan tygbindorna lanseras via aterforséljare och grossister.

. Den 1 december 2020 meddelar Bolaget att man tecknat avtal med Common Sense, Ltd. (Common Sense) om
distribution av ett sjalvdiagnostiskt test for bakteriell vaginos. Distributionsréttigheterna giller for 28 lénder, varav
exklusiva réttigheter erhallits for Sverige, Norge och Danmark. Bland de icke-exklusiva ldnderna finns bl.a.
England, Tyskland, Frankrike, Spanien, Italien och Australien. Peptonic kommer att marknadsfora sjalvtestet under
varumdrket VagiVital®. Sjélvtesterna har utvecklats av Common Sense och siljs idag i USA och i ett antal ldnder i
Europa bl.a. England, Italien och Nederlédnderna. I kliniska studier har sjélvtestet visat en kédnslighet pa 91,8% och
en specificitet pa 92,8%. Svar fran sjdlvtestet erhdlls pd ndgra sekunder och inga prov behover skickas for
laboratorieanalys.

. Den 17 december 2020 meddelar Bolaget att foretrdidesemission om ca 25,4 MSEK som beslutades och
offentliggjordes den 19 november 2020 samt for vilken teckningsperioden avslutades den 15 december 2020, har
slutforts. I Foretradesemissionen tecknades 21 775 059 aktier, motsvarande ca 94 % av Foretrddesemissionen, med
stod av teckningsritter. Dértill tecknades 40 642 271 aktier, motsvarande ca 175 % av Foretradesemissionen, utan
stdd av teckningsritter. Totalt har Foretrddesemissionen tecknats till ca 268 %. Bolaget tillférs genom
Foretradesemissionen ca 25,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

. Den 5 februari 2021 meddelar Bolaget att styrelsen idag har beslutat att utnyttja rétten att konvertera det 1an om 7,5
Mkr som Bolaget upptog i november 2020 fran Vidarstiftelsen. Detta i enlighet med det léneavtal om
undertecknades i maj 2020. Konverteringen sker genom en riktad kvittningsemission till Vidarstiftelsen dar
betalning for aktierna erldggs genom kvittning av lénebeloppet. Teckningskursen i kvittningsemissionen ska
motsvara 85 procent av den volymviktade genomsnittskursen for Peptonics aktie pa Spotlight Stock Market under
de tio handelsdagarna nérmast fore begéran om konvertering, dvs en emissionsrabatt om 15 procent. Laneavtalet
undertecknades i samband med Peptonics forvirv av majoriteten av aktierna i Lune Group Oy Ltd i maj 2020. I
samband med denna transaktion gjordes en riktad emission om 7,5 Mkr till Vidarstiftelsen till en aktiekurs
motsvarande 115% av den volymviktade genomsnittskursen for Peptonics aktie pa Spotlight Stock Market under
de tio handelsdagarna ndrmast fore emissionen. Konverteringen av 14net innebér att antalet aktier i Peptonic okar
med 5 454 942 st till 191 639 642 st (inklusive nyemitterade, men dnnu inte registrerade aktier fran
foretrddesemissionen i december 2020) och att Vidarstiftelsens andel av aktierna i Peptonic dkar med 2,85% till
13,86%.

. Den 23 februari 2021 meddelar Bolaget om utndmningen av Mikael Svensson, en strategisk och operativ ledare,
till positionen som General Manager USA. Mikael Svensson har en dokumenterad historia av framgangsrika
affdrs- och operativa ledarskapsroller i Nordamerika och globalt. Han kommer nédrmast till Peptonic fran Good
Science Beauty dér han tjanstgjorde som Chief Operations Officer. Tidigare har Mikael Svensson haft
internationella ledarroller med foretag som Johnson & Johnson, Q-Med och Merz. "Vi dr mycket glada att {4
vilkomna Mikael Svensson till Peptonic Medical for att leda vara kommersialiseringsaktiviteter i USA for att bidra
till en fortsatt snabb tillvéxt i vart foretag", sdger Johan Inborr, VD f6r Peptonic. "Mikaels strategiska perspektiv
och operativa erfarenhet fran hans 15 ar i USA kommer att vara oerhort vérdefullt ndr vi lanserar vara innovativa
produkter och utdkar vart fotavtryck i USA."

. Den 31 mars 2021 meddelar Bolaget om att lanseringen startat av en egenutvecklad intimtvitt — VagiVital V
cleanser - som dr bade skonsam och &terfuktande. Cleansern dr en unik kombination av VagiVital Aktivgels
noggrant framforskade formulering (fér behandling av torra slemhinnor i slidan) och mild svensk rapsolja. Den ar
mjukgoérande, pH-balanserande och helt fri fran tval, parfym samt parabener. VagiVital V cleanser passar kvinnor i
alla éldrar och gar utmérkt att kombinera med VagiVital Aktivgel for en god intimhélsa. -Vi &r stolta ver att
lansera ytterligare en produkt som frdmjar kvinnlig underlivshilsa. Var V cleanser ar ett utméirkt komplement till
VagiVital Aktivgel, som har kliniskt bevisad effekt mot torra slemhinnor. VagiVital V cleanser ger méjlighet till
skonsam rengdring av kénsliga underliv, séger Johan Inborr, VD pa Peptonic Medical. VagiVital V cleanser har
utvdrderats i en testgrupp som fatt prova produkten infor lanseringen. Hela 95% upplevde att de kinde sig
aterfuktade efter anvéndning i 14 dagar och lika manga kunde ténka sig att reckommendera produkten till en vén.
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RISKER FORKNIPPADE MED AFFARSVERKSAMHETEN
MARKNADSRISK

Bolaget har de senaste dren omformulerat sin strategiska plan frén att vara ett 1ikemedelsbolag till att vara ett bolag som
ar inriktat pa kvinnohélsa. Detta genom lanseringen av VagiVital, forvarvet av Lune Group OY och genom planerade
lanseringar av nya produkter.

Marknaden for egenvéardsprodukter dr utsatt for betydande konkurrens. Konkurrensen innebér ofta ldgre marginaler,
vilket i sin tur kan fa negativ inverkan pa Peptonic Medicals forsdljning och resultat. Ett fatal receptfria preparat omfattas
av ladkemedelsférmanerna. Dessa subventioneras helt eller delvis av staten. Peptonic Medical koncernen inga planer pa
att soka subventionering for nagon av dess produkter.

Tillstind och godkinnanden

For att mojliggora lansering och saluféring av VagiVital®, fordras att gelen dr CE-mérkt. En sddan mérkning utgdr en
garanti for att produkten uppfyller de grundlaggande krav pé sékerhet, hélsa, funktion och miljé som foljer av EU-
lagstiftning. Bolaget erholl CE-méarkningen i maj 2018 och nuvarande tillstdnd géller till och med 26 maj 2024 och kan
dérefter fornyas. Dock maste dé en fornyelse ske inom det nya MedicinTekniska Direktivet (MDR). Bolaget planerar
redan nu for detta nya lite tuffare regelverk. Inget finns som pekar pa att det inte dr mojligt att bli godkénd enligt nya
regelverket. Det foreligger dock alltid en risk att Bolaget pa grund av omsténdigheter under och utanfér Bolagets kontroll
inte kan fornya CE-mérkningen. Skulle Bolaget misslyckas med att fornya CE-mérkningen kan det medfora en vésentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Detsamma géller for andra godkidnnanden
som Bolaget fatt eller kommer att fa framover. Dar kan ndmnas det s.k. 510(k)-godkdnnandet som precis har erhallits for
den amerikanska marknaden. Vid sidan av detta finns det flera produkter som inte berdrs av CE-mérkning eller liknande
godkdnnanden. 1 nagra fall hamnar de da under regelverket for kosmetiska och liknande produkter. I alla dessa
sammanhang finns det en risk att produkter maste dras for att regelverket éndras, eller att vissa ingredienser slutar att
vara godkénda att anvinda.

Produktkvalitet

Verklig eller uppfattad bristande kvalitet i Peptonic Medicals preparat skulle kunna leda till att skadestdndsansprak
avseende produktansvar riktas mot Bolaget. For att mota risken har Bolaget tagit en produktansvarsforsikring, den har en
sjélvrisk och en hogsta erséttningsnivd. Bedomningen dr dock att den for nédrvarande ar fullt tillrdcklig. Det foreligger
risk att Bolagets bedomning av nuvarande produktansvarsforsakring ér felaktig.

Skulle ett skadestandskrav eller andra ansprék till f6ljd av verklig eller uppfattad bristande kvalitet uppstd skulle det
kunna medfora en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten dr beroende av formégan att rekrytera, utveckla och behélla kvalificerade medarbetare. Det foreligger
alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns
frén andra bolag i branschen eller nérstdende branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstéllas i Bolaget kan
det f negativ inverkan pa verksamheten.

Beroende av samarbetspartners och underleverantorer

Bolaget dr beroende av partners och har etablerat samarbeten och affarsforhallanden med etablerade aktorer pa
marknaden. Om négon av dessa partners skulle forséttas i en position som forsvarar eller férsenar partnerns ataganden
inom ramen for samarbetet eller affarsférhallandet uppkommer risk att Bolagets verksamhet paverkas pé ett negativt sitt.

Forméiga att hantera tillviixt

I takt med att organisationen vixer behdver effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvixttakt foreligger risk att detta kan medféra negativa konsekvenser for
verksamheten och l6nsamheten.

Kommersialiseringsrisk

Risk foreligger att Bolaget misslyckas i sina bedomningar kring vilka produkter, utforanden eller egenskaper som skall
prioriteras gentemot vissa marknadssegment. Vidare kan Bolaget missbeddoma priskénslighet och befintlig konkurrens.
Sker sddana missrdkningar kommer Bolagets resultat och stéllning att paverkas negativt.
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Immaterialrittsliga risker

Risk foreligger att patentrittsliga och andra immaterialréttsliga tvister kan uppsta. Tvister kan uppsté dels i samband med
att tredje part bedoms inkrékta pad Bolagets rittigheter, dels som en konsekvens att tredje part hdvdar att Bolaget gor
intrang pa andras rittigheter. Eventuella tvister kan bli utdragna och kan fa negativa konsekvenser pa Bolagets resultat
och finansiella stéllning.

Legala och politiska risker

Bolaget dr och kommer dven framgent att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som i ménga fall priglas av en
hog grad av politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Exempelvis kan reglerna for
certifieringar forandras. Darmed foreligger risk att dndringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika
marknader ddr Bolaget och/eller dess kunder dr verksamma kan ha en inverkan pd Bolagets l6nsamhet och
framtidsutsikter. Da vissa av Bolagets foretrddare ar delgivna misstanke om grovt insiderbrott, finns det alltid en risk att
en fillande dom péverkar Bolaget finansiellt och organisatoriskt.

Intjéiningsformaga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrickliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna erhalla erforderlig
finansiering eller att sidan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebér risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.

Covid 19

Den snabba spridningen av Covid-19 under mars 2020 har skapat stora osdkerheter i Sverige och i virlden. Den
ekonomiska péverkan av pandemin under 2020 och 2021 &r visentlig, speciellt géller det forsédljning via fysiska apotekt
och dagligvaruhandel. Forsdljning via ndthandel har dérfor prioriterats av koncernen.

FINANSIELLA RISKER

Valuta-, rinte- och likviditetsrisk

Koncernen har under éret framst haft forsiljning i svenska kronor, euro, USA dollar och norska kronor, men i framtiden
raknar vi dven med intdkter i andra valutor. Intikterna kommer sannolikt inte att matchas av samma valutor pé
kostnadssidan som sannolikt kommer domineras av svenska kronor och euro. Detta medfor en framtida valutakursrisk.
Vidare tar Bolaget en kreditrisk vid leverans av produkter och tjénster till sina kunder.

Ytterligare finansieringsbehov
Den strategiska inriktningen &r att kapitalet i bolaget skall riacka fram till positivt kassaflode. Skulle sé inte ske finns det
alltid en risk att nytt kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget dger fem visentliga godkdnda patent och patent ansdkningar. Kostnaderna for upprétthallande av patenten har
aktiverats. Det pagar kontinuerligt en 6versyn av hur patentskyddet kan forbéttras och forldngas. I de fall dar
beddmningen &r att patentet hinner I6pa ut innan en kommersiell produkt beréknas vara klar skall det avslutas.
Huvudpatenten ar kring behandling av vaginal atrofi med oxytocin. Det ursprungliga patentet I6per ut under 2021. Ett
formuleringspatent 1dmnades in 2011 och godkéndes i forsta land 2013, detta patent har en 16ptid till 2032. Under 2017
soktes ett gelpatent, vilket dnnu ej har beviljats, normalt tar det flera dr innan ansdkningarna beviljas. Vidare finns det ett
patentansdkningar kring Vestibulit, Intimtvétt och Svampinfektioner. Aktiverade utvecklings- och patentkostnader skrivs
sedan 2019 av med 5% om aret under 20 ar.
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AGARFORHALLANDEN OCH PAGAENDE NYEMISSION

Antalet aktiedgare i Peptonic Medical AB (publ) uppgick den 31 december 2020 till 5 684 stycken. De 10 storsta

aktiedgarna var foljande;

Namn Andel
Vidarstiftelsen 13,86%
Heli Kurjanen 6,78%
Avanza Pension 5,92%
Mika Kurjanen 3,00%
Thord Wilkne 1,99%
Arne Ryberg 1,35%
Dan Markusson 1,20%
Henrik Hahn 1,16%
Kerstin Uvnids Moberg 1,15%
Ramin Hossein Khatiri 1,04%
Ovriga 62,55%
Summa 100,00%

STANDIGA INSYNSPERSONER I BOLAGET

Namn Frén
Johan Inborr, CEO 2014-07-02
Dan Markusson, CFO 2014-07-02
Hans von Celsing, styrelseordférande 2016-05-19
Marianne Ostlund, styrelseledamot 2017-05-18
Leni Ekendahl, styrelseledamot 2017-05-18
Erik Sundquist, Marknadschef 2017-10-01
Anna Tenstam, styrelseledamot 2020-06-30

Ovanstaende personer ar standiga insider enligt regelverket. Vidare anses sammanboende och barn under 18 ar som
ar skrivna i dennes hem vara insider. Detsamma galler fér bolag dar ovanstaende personer ar huvudaktiedgare.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen hade under aret 14 protokollférda moten, fysiska och via teams, motsvarande féregaende ar var 13 moten.

FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE MODERBOLAGETS VINST
Styrelsen foreslar att arets resultat -26 279 192 kr, balanserat resultat -121 291 193 kr, jamte 6verkursfonden 241 499

500 kr, tillsammans 93 929 115 kr balanseras i ny rékning.

Vad betraffar moderbolagets och koncernens resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och

balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.

7 (28)
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning
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Belopp i tkr
Koncernen 2020
Nettoomsattning 21283
Rorelseresultat -31 053
Balansomslutning 134 438
Soliditet % 88
Definitioner: se not 13
Moderféretaget 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning 6 469 4 408 383 -
Rorelseresultat -26 253 -23923 -14 381 -12 961
Balansomslutning 137 055 91 952 69 161 65 383
Eget kapital 123734 85714 55 250 59 694
Soliditet % 90 93 80 91
Definitioner: se not 13
Eget kapital - koncernen
Belopp i tkr
2020-12-31
Aktiekapital Ovrigt Reserver  Bal.res. Innehav utan Summa eget
tillskjutet inkl érets  bestdmmane kapital
kapital resultat inflytande

Ingéende balans 13813 - 12 394 59 507 - 85714
Arets resultat -31 092 - -31 092
Transaktioner med dgare
Nyemission 479 - 7 021 7 500
Apportemission 1999 29 624 31623
Emissionsutgifter -1 293 -1 293
Pagaende nyemisson - 2327 - 23 041 - 25 368
Summa 2478 2327 - 58393 - 63 198
Omféring mellan poster i eget kapital
Forandring av fond - - -1 208 1208 - -
Summa - - -1208 1208 - -
Vid arets utgang 16 291 2327 11186 88016 - 117 820
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Eget kapital - moderforetaget
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2019-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Fond fér Pagaende Over- Fond fér  Bal.res. Summa eget
utvecklings- nyemssion kursfond  verkligt védrde inkl arets kapital
utgifter resultat
Ingéende balans 8 603 14 538 132 244 - -100 134 55 251
Arets resultat -24 509 -24 509
Transaktioner med dgare

Nyemission 5210 - 51542 56 752

Emissionsutgifter - - - -1 780 - - -1 780

Summa 5210 - - 49762 - - 54 972
Omféring mellan poster i eget kapital

Forandring av fond - -2 144 - - 2144 -

Summa - -2 144 - - - 2144 -

Vid arets utgang 13813 12 394 - 182006 - -122 499 85714

2020-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Fond fér Pagaende Over- Fond fér  Bal.res. Summa eget
utvecklings- nyemssion kursfond  verkligt védrde inkl arets kapital
utgifter resultat
Ingdende balans 13813 12 394 - 182006 - -122499 85714
Arets resultat -26 279 -26 279
Transaktioner med &gare

Nyemission 2478 - 37 746 40 224

Emissionsutgifter -1293 -1293

Pagaende nyemission - 2327 23 041 - - 25 368

Summa 2478 - 2327 59 494 - - 64 299
Omféring mellan poster i eget kapital

Forandring av fond -1 208 - - 1208 -

Summa - -1 208 - - - 1208 -

Vid arets utgang 16 291 11186 2327 241500 — -147 570 123 734
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Resultatrakning - koncernen
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Belopp i tkr Not 2020
Nettoomsattning 21 283
Ovriga rorelseintakter 1151
22 434
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -8 194
Ovriga externa kostnader 3 -29 515
Personalkostnader 4 -12 350
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3 285
Ovriga rérelsekostnader -143
Rorelseresultat 5 -31 053
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -280
Resultat efter finansiella poster -31 333
Skatt pa arets resultat 241
Arets resultat -31 092
Hanforligt till
Moderféretagets aktiedgare -31 092
Innehav utan bestdmmande inflytande 0
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Balansrakning - koncernen
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Belopp i tkr 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten 46 825
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 7 245
Goodwill 23 495
77 565
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 1485
1485
Summa anléggningstillgangar 79 050
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 6 126
Forskott till leverantorer 7
6 133
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 8 354
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 589
9943
Kassa och bank
Kassa och bank 39 312
__ 39312
Summa omsattningstillgangar 55 388

SUMMA TILLGANGAR

134 438
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Balansrakning - koncernen
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Belopp i tkr Not 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 16 291
Ovrigt tillskjutet kapital 2 327
Reserver 11 186
Balanserat resultat inkl arets resultat 88 016
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 117 820
Summa eget kapital 117 820
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3784
Ovriga skulder 8 134
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4700
16 618

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

134 438
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Kassaflodesanalys - koncernen
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Belopp i tkr Not 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 12 -31 333
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 3 285
-28 048
Betald inkomstskatt 241
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -27 807
Kassafléde fran férédndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -5 539
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -15 392
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 2 881
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -45 857
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2 822
Forvarv av dotterféretag/rorelse, netto likvidpaverkan 12 932
Kassaflode fran investeringsverksamheten 10 110
Finansieringsverksamheten
Nyemission 32 868
Emissionskostnader -1293
Upptagna lan 7 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39 075
Arets kassaflode 3328
Likvida medel vid periodens borjan 35984
Kursdifferens i likvida medel -
Likvida medel vid arets slut 39 312
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Resultatrakning - moderforetaget
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Belopp i tkr Not 2020 2019
Nettoomsattning 6 469 4 408
Férandring av varulager
samt pagaende arbeten for annans rakning -71 -23
Ovriga rérelseintakter 141 86
6 539 4471
Roérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -3 130 -1 825
Ovriga externa kostnader 3 -19 017 -17 041
Personalkostnader -7 724 -6 475
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -2 780 -2 855
Ovriga rérelsekostnader -141 -198
Rorelseresultat 5 -26 253 -23 923
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 59 46
Rantekostnader och liknande resultatposter -85 -632
Resultat efter finansiella poster -26 279 -24 509
Resultat fore skatt -26 279 -24 509
Skatt pa arets resultat - —
Arets resultat -26 279 -24 509
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Balansrakning - moderforetaget
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Belopp i tkr Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6

och liknande arbeten 45775 46 984

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 7 7 245 7 269
53 020 54 253

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9 - -

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 10 42 752 —
42 752 -

Summa anlaggningstillgangar 95772 54 253

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Fardiga varor och handelsvaror 1252 587

Forskott till leverantorer 7 7

1259 594

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 558 209

Ovriga fordringar 3482 736

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 458 176

6 498 1121

Kassa och bank

Kassa och bank 33 526 35 984
33 526 35984

Summa omsattningstillgangar 41 283 37 699

SUMMA TILLGANGAR 137 055 91 952




PEPTONIC medical AB (publ)
Org nr 556776-3064

Balansrakning - moderforetaget
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Belopp i tkr Not 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 291 13 813
Fond for utvecklingsutgifter 11 186 12 394
Nyemission under registrering 2 327
29 804 26 207
Fritt eget kapital
Overkursfond 241 500 182 006
Balanserat resultat -121 291 -97 990
Arets resultat -26 279 -24 509
93 930 59 507
123734 85714
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7620 40
Leverantorsskulder 1811 1974
Ovriga skulder 299 455
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 591 3769
13 321 6 238
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 055 91 952
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Kassaflodesanalys - moderforetaget
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Belopp i tkr 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 12 -26 279 -24 509
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2780 2 855
-23 499 -21 654
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -23 499 -21 654
Kassaflode fran féréandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -665 23
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -5 535 -338
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -259 2 827
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -29 958 -19 142
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1 548 =711
Foérvarv av finansiella tillgangar -42 751 —
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44 299 -711
Finansieringsverksamheten
Nyemission 65 592 56 752
Emissionskostnader -1293 -1780
Upptagna lan 7 500
Amortering av lan — -10 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 71799 44 472
Arets kassaflode -2 458 24 619
Likvida medel vid arets bérjan 35 984 11 365
Likvida medel vid arets slut 33 526 35984
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Noter

Belopp i tkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med tidigare ar.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Med utgifter for utveckling avses utgifter for att forbattra och utveckla forskningsresultat for
kommersiellt bruk.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende
forutsattningar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgadngen och att anvanda eller salja
den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanférliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan berdknas pa ett
tiliforlitligt satt.

| balansrékningen ar utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvarde.

Patentutgifter, 6vriga immateriella anldggningstillgangar

Patentutgifter som foérvarvats ar redovisade till anskaffningsvarde

minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter for internt genererad goodwill och varuméarken redovisas i resultatrakningen som kostnad
nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod och pabérjas da arbetet fardigstallts
och kommer dé att ske efter bedémd nyttjandeperiod.

Avskrivning av patent sker 6ver |6ptiden av aterstoden av patenttiden nar produkt har kommersialiserats,
normalt 20 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen nar de pa basis av tillganglig
information ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar férknippad med innehavet tillfaller
foretaget och att anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.
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Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvarde.
Avskrivningarna sker linjart 6ver tillgadngens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Foéljande avskrivningstider tillampas:

Nyttjandeperiod
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3-5ar

Nedskrivningar - materiella och immateriella anlaggningstillgdngar samt andelar i
koncernforetag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvérdet ar det hdgsta av verkligt varde med avdrag for férséljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden.

som tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga
beddmningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning
aterférs endast om de skal som Iag till grund for berakningen av atervinningsvardet vid den

senaste nedskrivningen har férandrats.

[En nedskrivning av goodwill aterférs endast om nedskrivningen féranleddes av en sarskild extern
omstandighet av ovanlig karaktar som inte férvantas upprepas och senare handelser har intraffat som
upphaver verkningarna av denna omstandighet.]

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors éver I6ptiden med utgangspunkt fran
nyttjandet, vilket kan skilja sig at frin vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Poster i utldndsk valuta
Monetara poster i utlandsk valuta rdknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrékning av monetara poster redovisas i
resultatrdkningen det rakenskapsar de uppkommer.

Omrékning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder, inklusive goodwill och andra koncernmassiga éver- och undervarden, rdknas om till
redovisningsvalutan till balansdagskurs. Intédkter och kostnader raknas om till avista kursen per varje dag
for affarshandelserna om inte en kurs som utgér en approximation av den faktiska kursen anvands (t.ex.
genomsnittlig kurs). Valutakursdifferenser som uppkommer vid omrakningen redovisas direkt mot eget
kapital.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beraknas enligt forst in- forst ut- principen [Alt. (eller) vagda
genomsnittspriser]. | anskaffningsvardet ingar forutom utgifter for inkop aven utgifter for att bringa
varorna till deras aktuella plats och skick.
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| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och de
indirekta kostnader som utgér mer an en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen
[eller uppgar till mer an ett ovasentligt belopp]. Vid vardering har hansyn tagits till normalt
kapacitetsutnyttjande.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upphért eller reglerats. Detsamma galler nar
de risker och férdelar som ar férknippade med innehavet i allt vasentligt dverforts till annan part
och foretaget inte langre har kontroll éver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Viérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter férsta redovisningstillfallet till det 1agsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Viérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanférliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden.

Ersattningar till anstéllda

Avgiftsbaserade pensioner

Bolagets forpliktelse foér varje period utgoérs av de belopp som bolaget ska bidra med for den

aktuella perioden. Foljaktligen kravs det inga aktuariella antaganden fér att berakna forpliktelsen

eller kostnaden och det finns inga mojligheter till nagra aktuariella vinster eller forluster.

Forpliktelsen beraknas utan diskontering, utom i de fall de inte i sin helhet forfaller till betalning

inom tolv manader efter utgangen av den period under vilken de anstallda utfor de relaterade tjansterna.
Avgifterna fér avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad.

Incitamentsprogram

Teckningsoptioner kontantregleras efter vardering enligt vedertagen varderingsmodell

(Black and Scholes) som anses motsvara marknadsvardet.

Eftersom reglering har skett med egetakapitalinstrument klassificeras de som egetkapitalreglerade

Intékter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intdkter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.
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| de fall kdpevillkoren innebar att kbparen erhdller en finansiering ar intdktens verkliga varde
nuvardet av alla framtida betalningar.

Férséljning av varor
Vid forsaljning av varor redovisas intakten vid leverans.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer éan 50 % av roste-
talet eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt
att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska foérdelar.
Redovisningen av rorelsefoérvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att férvarvsanalysen
upprattas per den tidpunkt da forvarvaren far bestammande inflytande. Fran och med denna
tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen
av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och
kostnader medréknas i sin helhet aven fér deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten
for erlagda tillgadngar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanférliga till rérelseférvarvet samt eventuell tillaggs-
kopeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder samt minoritets-
intresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade foretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid férvarv av andelar i dotterforetag
Overstiger det i forvarvsanalysen faststallda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgdngar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag, intresseféretag och gemensamt styrda
féretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intédkter och kostnader och orealiserade vinster eller
férluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag [och gemensamt styrda féretag
som redovisas enligt klyvningsmetoden], elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster som
uppkommer vid transaktioner med intresseféretag elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens agarandel i foretaget

Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i

den utstrackning det inte finns nagon indikation pa nagot nedskrivningsbehov.

Redovisningsprinciper i moderforetaget
Redovisningsprinciperna i moderféretaget éverensstdmmer med de ovan angivna redovisnings-
principerna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Leasing
Finansiella leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal i moderféretaget.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Bolaget aktiverar utvecklingskostnaderna enligt redovisningsprinciperna. En bedémning gérs av om
aktiveringarna uppfyller kraven enligt K3 och om eventuell nedskrivning ska ske utifran bland annat
beddémning av kommersialiseringsmojligheterna. Bolaget goér ocksd en bedémning av utestaende skuld
vid bokslut for ej fakturerade kostnader for pagaende kliniska studier.
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Not 3 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2020 2019
Koncern
KPMG AB
Revisionsuppdrag 75
Timo Markkola
Revisionsuppdrag 23 -
Moderféretag
KPMG AB
Revisionsuppdrag 75 70
Not 4 Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medelantalet anstallda varav varav
2020 mén 2019 mén
Moderféretaget
Sverige 3 66% 3 66%
Totalt i moderféretaget 3 66% 3 66%
Dotterforetag
Finland 14 73% - 0%
Usa 2 50% - 0%
Totalt i dotterféretag 16 88% - 0%
Koncernen totalt 19 84% 66%
Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2020 2019
Léner och Sociala Léner och Sociala
erséttningar kostnader erséttningar kostnader
Moderforetaget 5002 2680 3 558 1880
(varav pensionskostnad) 1) (1 140) 1) (870)
Dotterforetag 4 487 623 - -
(varav pensionskostnad) (521) )
Koncernen totalt 9489 3 303
(varav pensionskostnad) 2) (1661) 2)

1) Av moderforetagets pensionskostnader avser 1051 tkr (f.4. 870 tkr) féretagets VD samt motsvarande

befattningshavare och styrelse.
2) Av koncernens pensionskostnader avser 1399 tkr foretagets VD samt motsvarande
befattningshavare och styrelse.
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anstéllda
2020 2019
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstéllda och VD anstéllda

Moderforetaget 4282 720 3065 493
(varav tantiem o0.d.) (674) (360) (833) (265)
Dotterforetag 1221 3 266 - -
(varav tantiem o0.d.) -) ) )
Koncernen totalt 5503 3 986
(varav tantiem o0.d.) (674) (360)
Ledande befattningshavares ersattningar
Moderféretaget

Erséttningar, Konsult Ovriga Pensions-
Tkr styrelsearvoden arvode férmaner kostnad
Styrelsens ordférande — -
Hans von Celsing 150 469 - -
Styrelseledamot — -
Marianne Ostlund 75 - - -
Leni Ekendahl 75 212 - -
Anna Tenstam 75 495 - -
Verkstallande direktor 2168 - - 343
Andra ledande befatt-
ningshavare (1 pers.) 1739 — - 253
Summa 4 282 1176 - 596
Moderféretaget

Erséttningar, Konsult Ovriga Pensions-
Tkr styrelsearvoden arvode férméner kostnad
Styrelsens ordférande — -
Hans von Celsing 150 100 — -
Styrelseledamot — -
Marianne Ostlund 50 -
Leni Ekendanhl 50
Arne Ferstad 50 — - -
Verkstéllande direktor 1558 - - 343
Andra ledande befatt-
ningshavare (1 pers.) 1207 - - 255
Summa 3 065 100 - 598
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Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2020-12-31 2019-12-31
uppségningsbara operationella leasingavtal
Inom ett ar 160 -
Mellan ett och fem ar 200 -
Senare an fem ar - —
360 -
2020 2019
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 181 -
Moderféretaget
Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2020-12-31 2019-12-31
uppségningsbara operationella leasingavtal
Inom ett ar 160 111
Mellan ett och fem ar 200 -
Senare an fem ar - —
360 111
2020 2019
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 181 174
Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 49 457
Rorelseférvarv 1246
Aret aktiveringar 1293
Vid arets slut 51 996
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -2473
Arets avskrivning -2 698
Vid arets slut -5171
Redovisat varde vid arets slut 46 825
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2020-12-31 2019-12-31
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 49 457 48 922
Aret aktiveringar 1264 546
Ovriga férandringar — -11
Vid arets slut 50 721 49 457
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -2473 -
Arets avskrivning -2 473 -2 473
Vid arets slut -4 946 -2473
Redovisat varde vid arets slut 45775 46 984
Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 7 803
Arets aktiveringar 283
Vid arets slut 8 086
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -535
Arets avskrivning -306
Vid arets slut -841
Redovisat varde vid arets slut 7 245

2020-12-31 2019-12-31
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 7 803 7 626
Arets aktiveringar 283 177
Vid arets slut 8 086 7 803
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -534 -151
Arets avskrivning -307 -383
Vid arets slut -841 -534
Redovisat varde vid arets slut 7 245 7 269
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Not 8 Goodwill
2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Forvarv 23 495 —
Vid arets slut 23495 -
Redovisat varde vid arets slut 23495 -
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 64
Rorelseférvarv 1765
Vid arets slut 1829
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -64
Arets avskrivning -280
Vid arets slut -344
Redovisat varde vid arets slut 1485 -
2020-12-31 2019-12-31
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 64 64
Vid arets slut 64 64
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -64 -64
Vid arets slut -64 -64
Redovisat varde vid arets slut - -
Not 10 Andelar i koncernforetag
2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Forvarv 42 752 -
Redovisat varde vid arets slut 42 752 -
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2020-12-31 2019-12-31
Antal Andel Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i % i) vérde vérde
Lune Group QY Ltd, 1999762-1, Juupajoki 125 100,0 42 752 -
Lune North America Inc., 000886422, Nashville, TN
42752 -
Not 11 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Pagaende nyemissionen vid arsbokslutet har registrerats i februari 2021 och 6kat aktiekapitalet med

2 327 308,70 SEK.
Genom kvittningsemission har aktiekapitalet 6kat med 545 494,20 SEK.
Overkursfonden har tillférts 6 954 505,80 SEK.

Not 12 Betalda rantor och erhallen utdelning
2020 2019
Koncernen
Erhallen utdelning - —
Erhallen ranta 69 -
Erlagd ranta 349 -
2020 2019
Moderféretaget
Erhallen utdelning - -
Erhallen ranta 59 46
Erlagd ranta 85 633
Not 13 Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet: Totalt eget kapital/ Totala tillgangar



28 (28)
PEPTONIC medical AB (publ)
Org nr 556776-3064

Stockholm den 2021-04-14

Uaonsa AL | endahaS—"

Hans von Celsing Leni Ekendahl
Ordférande ,}\\
tam Johan Inborr
Verkstéllande direktér

il

Mariafine O d

Var revisionsberattelse har lamnats 2021-04-15
KPMG AB

/..
Viag 4 w/)%y’m PPN

,f
Micael Brunosson
Auktoriserad revisor



RevISIonSperatelse

Till bolagsstdmman i PEPTONIC medical AB, org. nr 556776-3064

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for PEPTONIC medical AB for ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncemens finansiella stélining per den 31 december 2020 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar aven fér den interna kontroll som
de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av

bolagets och koncernens férméaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
férméagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphotra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att [dmna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och dndamalsenliga
for att utgdra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
véasentlig osakerhetsfaktor som avser saddana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

—— inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen fér att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1)



Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning fér PEPTONIC medical AB for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstallande direktéren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvéandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Sverensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktren i ndgot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sé&kerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Véxjo den 15 april 2021

Michael Brunosson

Auktoriserad revisor
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebéar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dér avsteg och
Svertradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.
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