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INFORMATION

Detta informationsmemorandum
("Memorandumet”) har upprattats av styrelsen
i Peptonic Medical AB (“Peptonic Medical”
eller “Bolaget”), med organisationsnummer
556176-3064, med anledning av att Bolagets
styrelse har beslutat om nyemission

av aktier som erbjuds till allmanheten i
Sverige ("Erbjudandet”). Med 'Eminova’
avses Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887. Med
Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Memorandumet &r framtaget med anledning
av Erbjudandet och ska ses som ett
komplement till sadan information som
Bolaget har offentliggjort som bland annat
Bolagets arsredovisningar, kvartalsrapporter
samt pressmeddelanden och inte som ett
enskilt beslutsunderlag for en investering i
Erbjudandet. Tvist rérande innehallet i detta
Memorandum eller dérmed sammanhéngande
réttsforhallanden skall avgoras av svensk
domstol exklusivt.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET
Memorandumet utgor inget prospekt

i enlighet med vad som definieras i
bestdmmelserna i 2 kap. lagen (1991.980) om
handel med finansiella instrument ("LHF"),
Europaparlamentets och Radets direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och EU
kommissionens forordning (EG) nr. 809/2004
och har varken granskats, registrerats

eller godkants av Finansinspektionen.
Memorandumet har inte heller granskats

av Spotlight Stock Market. Erbjudandet

i Memorandumet ar undantaget
prospektshyldighet i enlighet med 2 kap. 4 § p.
5 med anledning av att beloppet som erbjuds
av Bolaget till allménheten understiger 2,5
MEUR under en tid av tolv manader. Erbjudandet
riktas endast i Sverige. Memorandumet, eller i
dvrigt till Memorandumet hénforligt material,
fér ej distribueras eller publiceras i nagon
jurisdiiktion annat an i enlighet med gallande
lagar och regler. Mottagaren av Memorandumet
ar skyldig att informera sig om och fdlja
dessa restriktioner, och fér inte publicera
eller distribuera Memorandumet i strid med
tillimpliga lagar och regler.

Atgarder i strid med dessa restriktioner
kan utgdra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning.

LEGALA RESTRIKTIONER

Aktierna i Peptonic Medical har inte
registrerats och kommer inte att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933

i dess nuvarande lydelse ("U.S. Securities
Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och

far inte erbjudas, saljas eller pa annat sétt
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom enligt ett tillimpligt undantag fran,
eller genom en transaktion som inte omfattas
av, registreringskraven i U.S. Securities Act och
i enlighet med vérdepapperslagstiftningen

i relevant delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Aktierna i Peptonic Medical har varken
godkénts eller underkénts av amerikanska
Securities and Exchange Commission,

nagon delstatlig vardepappersmyndighet
eller annan myndighet i USA. Inte heller har
nagon sadan myndighet beddmt eller uttalat
sig om riktigheten eller tillforlitligheten av
Memorandumet. Att pasta motsatsen &r en
brottslig handling i USA.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Memorandumet innehéller vissa framéatriktade
uttalanden och asikter. Framétriktade
uttalanden &r uttalanden som inte relaterar

till historiska fakta och handelser och sadana
uttalanden och asikter som rér framtiden och
som, till exempel, innehéller formuleringar som

“tror”, “beraknar”, “forutser”, "forvintar”,
"antar”, "prognostiserar”, "avser”, “skulle
kunna”, "kommer att”, "bor”, "borde”,

“enligt uppskattningar”, "har asikten”,
"kan”, "planerar”, potentiell”, "férutséger”,
“planldgger”, "savitt ként” eller liknande
uttryck, dér avsikten &r att identifiera ett

uttalande som framatriktat.

Detta géller, framforallt, uttalanden och
asikter i Memorandumet som behandlar
kommande ekonomisk avkastning, planer och
forvantningar for Bolagets verksamhet och
styrning, framtida tillvéxt och lonsamhet samt
den generella ekonomiska och juridiska miljon
och andra fragestallningar som ror Bolaget.

Framétriktade uttalanden baseras pa
berakningar och antaganden som gors

pa grundval av vad Bolaget kénner till

per dagen for Memorandumet. Sadana
framatriktade uttalanden paverkas av risker,
osakerheter och andra faktorer som kan

leda till att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets kassafldde, finansiella stallning och
rorelseresultat, kommer att skilja sig fran
resultaten, eller kommer inte att uppfylla

de forvantningar som uttryckligen eller
underforstatt har antagits eller beskrivits i
dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre
gynnsamma &n resultaten som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden. Pa motsvarande satt bor
potentiella investerare inte sétta orimligt

hog tilltro till dessa framétriktade uttalanden
och de rekommenderas starkt att lasa
Memorandumet i sin helhet. Bolaget kan inte
[amna garantier for den framtida riktigheten
hos de presenterade asikterna eller huruvida
de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer
att intréffa.

Efter dagen for publiceringen av
Memorandumet kommer Bolaget inte, om det
inte foreskrivs enligt lag eller i Spotlight Stock
Markets regelverk, att uppdatera framatriktade
uttalanden eller anpassa dessa framétriktade
uttalanden efter faktiska handelser eller
utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Memorandumet innehaller information

om Bolagets geografiska marknader och
produktmarknader, marknadsstorlek,
marknadsandelar, marknadsstalining och
annan marknadsinformation hanforlig till
Peptonic Medicals verksamhet och marknad.
Om inte annat anges ar sadan information
haserad pa Bolagets analys av flera olika
kéllor, déribland statistik och information fran
externa hransch- eller marknadsrapporter,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer.

Bransch- och marknadspublikationer anger
generellt att informationen i publikationen
har erhallits fran kéllor som beddms vara
tillforlitliga, men att korrektheten och
fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Bolaget har inte pa egen hand
verifierat, och kan darfor inte garantera
korrektheten i, den marknadsinformation
som finns i Memorandumet och som

har hémtats fran eller hérror ur dessa
marknadspublikationer. Marknadsinformation
och marknadsstatistik ar till sin natur
framatblickande, foremal for osakerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och



reflekterar inte nddvandigtvis faktiska eller
framtida marknadsforhallanden. Sadan
information och statistik ar baserad pa
marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r
baserade pa urval och subjektiva tolkningar
och bedomningar, daribland bedomningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som
borde omfattas av den relevanta marknaden,
béde av de som utfor undersokningarna och
respondenterna.

Innehallet pa Bolagets webbplats eller
webbplatser som tillhdr tredje part och
som hanvisas till hari utgdr inte en del av
Memorandumet.

TILLGANGLIGHET

Foreliggande Memorandum och de handlingar
som infGrlivats genom hénvisning kommer
under dokumentets giltighetstid att finnas
tillgéingliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida:

http://www.peptonicmedical.se/.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta memorandum skall lasas tillsammans
med resultat- och balansrakningar med
tillhdrande noter, kassafladesanalyser och,

i forekommande fall, revisionsberéttelser

ur foljande av Bolaget tidigare avlamnade
rapporter, vilka inforlivas genom hénvisning. De
handlingar som inforlivas genom hénvisning &r:
Reviderad arsredovisning for

verksamhetsaret 2017. Reviderad rsredovisning
for verksamhetsaret 2018. Kvartalsrapport
avseende perioden 1januari 2019 - 31 mars
2019 med jamforelsesiffror avseende samma
period foregaende rakenskapsar, ej reviderad.
Handlingarna finns tillgéngliga pa Bolagets
hemsida: http://www.peptonicmedical.se/
Mindre differenser foranledda av avrundningar
forekommer i vissa delar av de finansiella
uppstllningarna.

REVISORSGRANSKNING

Utdver vad som framgar ovan avseende
historisk finansiell information som inforfivats
genom hanvisning har ingen information i detta
memorandum granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
De siffror som redovisas i Memorandumet har,
i vissa fall, avrundats och dérfr summerar

inte nddvéndigtvis tabellerna i Memorandumet.
Alla finansiella belopp anges i svenska kronor
("SEK”) om inte annat anges. Med "KSEK” avses
tusen svenska kronor och med "MSEK” avses
miljoner svenska kronor. Finansiell information
i Memorandumet som ror Bolaget och som
inte ingar i den reviderade informationen eller
har granskats av Bolagets revisor enligt vad
som anges hér, harstammar fran Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem.

HANDEL VID SPOTLIGHT STOCK MARKET

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa
Spotlight Stock Market. Bolag som &r noterade
pa Spotlight Stock Market har forbundit sig

att folja Spotlight Stock Markets regelverk,
vilket bland annat innebar att holagen ska
sakerstalla att aktiedgare och dvriga aktorer
pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omsténdigheter
som kan paverka Bolagets aktiekurs. Utdver
ovanstaende &r Bolaget skyldigt att folja

ovriga tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller for bolag som &r
noterade pa Spotlight Stock Market.

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS
Finans AB, som &r ett vérdepappersholag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
Stock Market driver en sa kallad MTF-plattform.
I lagar och forfattningar stalls lagre krav pa
holag som &r noterade pa MTF-plattform &n

pa holag som &r noterade pa en sa kallad
reglerad marknad. En stor del av de regler

som lagstiftaren staller endast pa reglerad
marknad har Spotlight Stock Market dock
infort genom sitt noteringsavtal. Handeln pa
Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt
handelssystem som dr tillgangligt for de banker
och fondkommissiondrer som &r anslutna till
Nordic Growth Market. Det innebar att den som
vill kéipa eller sélja aktier som &r noterade pa
Spotlight Stock Market kan anvanda sin vanliga
hank eller fondkommissionér.

Aktiekurser frén bolag pa Spotlight Stock
Market gar att folja pa Spotlight Stock Markets
hemsida (www.spotlightstockmarket.com), hos
de flesta internetmaklare och pa hemsidor
med finansiell information. Aktiekurser finns
dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Aktierna som nyemitteras i denna nyemission
kommer att bli foremal for handel pa Spotlight
Stock Market. Styrelsen i Bolaget avser i
dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till nagon annan marknadsplats.
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ERBJUDANDET
| SAMMANDRAG

Foretradesratt

For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen den 27 maj 2019 erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. | den utstréckning de nya aktierna inte tecknas med

foretradesrétt ska dessa erbjudas samtliga aktieégare och andra investerare till teckning.

Ovriga villkor

Emissionskurs:

Emissionsbelopp:
Teckningsforhindelser/Garantier:
Antal nyemitterade aktier:
Avstdmningsdag:

Teckningstid:

Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

Likviddag vid teckning utan foretrade:

Finansiell information
Arsstimma 2019;

Delarsrapport april - juni 2019;
Delarsrapport juli - september 2019
Bokslutskommuniké 2019:

Ovrig information B-aktie
ISIN-kod for aktie:

Kortnamn:

Handelsplats:

ISIN-kod for TR:

ISIN-kod for BTA:

0,83 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.

Ca 26,4 MSEK fore emissionskostnader

Upp till 50 procent av det totala emissionsbeloppet
Hogst 31782 077 stycken

27 maj 2019

29 maj - 14 juni 2019

29 maj - 12 juni 2019

29 maj till dess emissionen registrerats vid Bolagsverket.
Enligt anvisningar pa avrakningsnota

19 juni 2019

16 augusti 2019

8 november 2019
21 februari 2020

SE0005962206

PMED

Spotlight Stock Market
SE0012675684
SE0012675692






RISKER

En investering i aktier eller aktierelaterade vérdepapper ér alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanfdr Peptonic
Mediicals kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan komma att f4

en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan medffdira att vérdet pa Bolagets
aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en beddmning av Peptonic
Mediicals framtida utveckling ar det dérfcr av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i
Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas i detta avsnitt, varfdr en samlad utvérdering
aven maste innefatta dvrig information i detta Memorandum samt en allmén omvarldsbeddmning. Nedan beskrivs de risker
och osékerhetsfaktorer som beddéms ha betydelse for Peptonic Medicals framtida utveckling. Riskerna ér e/ rangordnade
och listan skall inte betraktas som fullstandig. Ytterligare risker och osékerhetsfaktorer som Bolaget dnnu inte identifierat
han ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling

Risker relaterade till
verksamheten

Marknadsrisk

Resultatet av den senast genomférda
studien innebér att Peptonic

Medical till stor del omformulerat sin
strategiska plan. Bolagets fokus ligger
framgent pa att adressera marknaden
for receptfria egenvardsprodukter,
och pa sa vis nd hela marknaden fér
vaginal atrofi.

Marknaden fér egenvardsprodukter
inom kategorin vaginal atrofi ar
utsatt for betydande konkurrens.
Konkurrensen innebér ofta ldgre
marginaler, vilket i sin tur kan

fa negativ inverkan pa Peptonic
Medicals forséljning och resultat. Ett
fatal receptfria preparat omfattas
av lakemedelsférmanerna. Dessa
subventioneras helt eller delvis av
staten. Peptonic Medical har for
nuvarande inga planer pa att soka
subventionering for VagiVital®.

En anstkan om subventionering
skulle kréva ytterligare en klinisk

studie, vilket inte beddms vara
ekonomiskt forsvarbart. Utan

offentlig subventionering belastas
konsumenten med ett hdgre pris for
produkten. Detta skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Peptonic Medicals
forsaljning och resultat.

Tillstand och

godkénnanden

For att mojliggora lansering och
saluftring av VagiVital®, fordras att
gelen CE-mérks. En sédan mérkning
utgor en garanti for att produkten
uppfyller de grundldggande krav pa
sakerhet, halsa, funktion och miljo
som féljer av EU-lagstiftning. Bolaget
erhdll CE-markningen i maj 2018 och
det géller under 3 ar och kan darefter
fornyas. Det foreligger risk att Bolaget
pa grund av omsténdigheter under
och utanfor Bolagets kontroll inte
kan fornya CE-markningen. Skulle
Bolaget misslyckas med att férnya
CE-mérkningen kan det medfdra en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Produkthvalitet

Verklig eller uppfattad bristande
kvalitet i Peptonic Medicals
preparat skulle kunna leda till att
skadestandsansprak avseende
produktansvar riktas mot Bolaget.
For att méta risken har Bolaget
tagit en produktansvarsforsakring,
den har en sjalvrisk och en hogsta
ersattningsniva. Bedémningen &r
dock att den for nérvarande &r fullt
tillrcklig. Det foreligger risk att
Bolagets beddmning av nuvarande
produktansvarsforsakring ar felaktig.

Skulle ett skadestandskrav eller
andra ansprak till foljd av verklig

eller uppfattad bristande kvalitet
uppsta skulle det kunna medfdra en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Beroende av nyckelpersoner
Verksamheten ar beroende av
férmagan att rekrytera, utveckla och
behalla kvalificerade medarbetare.

Det foreligger alltid risk att Bolaget
inte kan erbjuda alla nyckelpersoner



RISKER

tillfredstallande villkor gentemot den
konkurrens som finns fran andra
bolag i branschen eller narstaende
branscher. Om nyckelpersoner lamnar
eller inte kan anstallas i Bolaget

kan det fa negativ inverkan pa
verksamheten.

Beroende av samarbetspart-

ners och underleverantdrer
Bolaget ar beroende av partners

och har etablerat samarbeten och
afférsforhallanden med etablerade
aktorer pa marknaden. Om nagon av
dessa partners skulle forsattas i en
position som forsvarar eller forsenar
partnerns dtaganden inom ramen for
samarbetet eller afférsforhallandet
uppkommer risk att Bolagets
verksamhet paverkas pa ett negativt
satt.

Formaga att hantera tillvéxt
| takt med att organisationen véxer
behdver effektiva planerings- och
ledningsprocesser utvecklas. Om
Bolaget misslyckas med att hantera
en snabb tillvaxttakt foreligger risk
att detta kan medfdra negativa
konsekvenser fér verksamheten och
l6nsamheten.

Kommersialiseringsrisk
Bolaget har hittills levererat produkter
endast i begransade volymer. Risk
foreligger att Bolaget misslyckas i sina
bedomningar kring vilka produkter,
utforanden eller egenskaper som

skall prioriteras gentemot vissa
marknadssegment. Vidare kan Bolaget
missheddma priskanslighet och
befintlig konkurrens. Sker sadana
missrakningar kommer Bolagets
resultat och stallning att paverkas
negativt.

Immaterialréttsliga risker
Risk foreligger att patentrattsliga

och andra immaterialrattsliga tvister
kan uppsta. Tvister kan uppsta dels i
samband med att tredje part bedoms
inkrékta pa Bolagets rattigheter, dels
som en konsekvens att tredje part
hévdar att Bolaget gor intréng pa
andras réttigheter. Eventuella tvister
kan bli utdragna och kan fa negativa
konsekvenser pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Legala och politiska risker
Bolaget &r och kommer dven framgent
att vara verksamt pa marknader

och inom sektorer som i manga fall
préaglas av en hdg grad av politisk
styrning och/eller lagstiftning och
regleringar av olika slag. Exempelvis
kan reglerna for certifieringar
forandras. Darmed foreligger risk

att andringar i lagar, regelverk eller
den politiska situationen pa olika
marknader dér Bolaget och/eller dess
kunder &r verksamma kan ha en
inverkan pa Bolagets lonsamhet och
framtidsutsikter.

Intjéningsformaga och
framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under
kortare eller léngre perioder inte
kommer att generera tillrickliga
medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Det foreligger risk

att Bolaget inte kommer att kunna
erhalla erforderlig finansiering eller
att sadan finansiering kan erhallas pa,
for befintliga aktiedgare, fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande med att
erhalla ytterligare finansiering vid
viss tidpunkt innebér risk att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.



Risker relaterade ftill
erbjudna
virdepapper

Aktiekursens utveckling
Nuvarande och potentiella investerare
bor beakta att en investering i
Peptonic Medical &r forenad med

risk och att det inte kan férutses
huruvida aktiekursen kommer att

ha en positiv utveckling. Detta
medfér en risk att en investerare

kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till féljd av bland
annat resultatvariationer i Bolagets
kvartalsrapporter, det allménna
konjunkturldget och forandringar i
aktiemarknadens intresse fér Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet

i aktien kan i sin tur bidra till att
forstérka sadana fluktuationer i
aktiekursen. Aktiekursen kan darmed
komma att paverkas av faktorer som
star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. En investering i aktier

bor darfor foregas av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld, generell information

om branschen, det allmanna
konjunkturldget samt ovrig relevant
information. Risk foreligger att aktier i
Peptonic Medical inte kan séljas till en
for aktiedgaren vid var tid acceptabel
kurs.

Bristande likviditet i
Bolagets aktie och

aktierelaterade vérdepapper
Aktierna i Peptonic Medical handlas pa
Spotlight Stock Market. Utéver handel
med aktierna kommer teckningsratter
och betalda tecknade aktier att

vara foremal for handel under

en begransad tid i samband med
nyemissionens genomforande.

En investerare kan inte utga ifran att
likviditeten i aktierna, teckningsratter
och betalda tecknade aktier kommer
att vara tillfredsstallande, vilket
innebdr att det finns en risk for att
dessa vardepapper inte omsatts
dagligen och att avstandet mellan
kop- och saljkurs kan vara stort. Om
likviditeten &r begransad kan detta
medfora svarigheter for innehavare av
dessa vardepapper att fordndra sitt
innehav.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet

inte genomfort nagra utdelningar

till aktiedgarna. Det &r ledningens
avsikt att under de narmaste aren
anvanda genererade vinstmedel till
att utveckla Bolagets verksamhet och
befésta dess position pa marknaden.
Det &r Bolagsstamman som beslutar
om utdelning till aktiedgarna utifran
radande forutsattningar for

RISKER

verksamheten. Risk foreligger att
utdelning inte heller kommer att ske
under de ndrmaste aren. Mdjligheterna
till avkastning av en investering i
Bolagets aktier bestar darfor framst i
okande aktiekurs.

Ej sakerstallda teckningsfor-

bindelser och garantier
Peptonic Medical har erhallit
férbindelser och garantier om
teckning i nyemissionen upp till 50
procent av hela emissionsheloppet
i foretradesemissionen. Dessa
férbindelser och garantier

ar inte sakerstéllda genom
pantséttning, sparrmedel eller
liknande arrangemang, vilket
skulle kunna innebéra en risk att
nagon eller nagra av dem som har
avgivit teckningsforbindelser och
emissionsgarantier inte uppfyller
sina respektive ataganden. For det
fall nagot eller nagra taganden som
avgivits inte skulle infrias, skulle
Bolagets finansiella stéllning kunna
paverkas negativt.



INBJUDAN

Inbjudan till teckning av

aktier i Peptonic Medical

Den 20 maj 2019 heslutade styrelsen i
Peptonic Medical AB (org.nr
556776-3064), med stod av
bemyndigande lamnat vid en extra
bolagsstdamma den 6 november 2018,
att genomfdra en nyemission med
foretradesritt for befintliga aktiedgare.

Emissionen omfattar hogst 31782 077
aktier och kan inbringa Bolaget cirka
26,4 MSEK vid full teckning.

Erbjudet vérdepapper
Erbjudandet avser kép av
nyemitterade aktier, till en kurs om
0,83 SEK per styck.

Teckningsperiod och
teckningsposter
Teckningsperioden pagar frén och
med den 29 maj 2019 till och med
den 14 juni 2019. Minsta teckningspost

vid teckning utan foretrade &r 1aktie,
motsvarande en l&gsta kontant insats
om 083 SEK. Hérutdver kan valfritt
antal aktier tecknas.

Foretradesratt till teckning

och teckningsratter

De aktiedgare eller foretradare for
aktiedgare som pa avstamningsdagen
den 27 maj 2019 &r registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken ager foretradesratt vid
teckning. Aktiedgare i Bolaget erhaller
en (1) teckningsrétt for varje innehavd
aktie. Det kravs tre (3) teckningsratter
for att teckna en (1) ny aktie.

Aven de som tidigare inte &r aktiedigare
i Peptonic Medical &r vilkomna att
teckna, och erhéller tilldelning i mén
av utrymme.

Overtilldelning

Ingen dvertilldelning av nyemitterade
aktier kommer att ske. Ej heller
foreligger erbjudande fran ndgon
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befintlig aktiedgare om avstaende frén
teckningsratter eller forséljning av
befintliga aktier i samband med denna
nyemission.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer
aktiekapitalet att okas med 3 178
207,70 SEK, fran 9 534 623,00 SEK

till 12 712 830,70 SEK. Antalet aktier
kommer da att okas med hogst 31782
017 stycken, frén 95 346 230 aktier

till 127 128 307 aktier. De nyemitterade
aktierna kommer dé att utgora 25
procent av samtliga utestaende aktier.

Befintliga aktiedgare som inte tecknar
sin berttigade andel kommer vid full
teckning att se sitt dgande i Bolaget
spadas ut i motsvarande grad.



Teckningsforhindelser och

emissionsgarantier

Foreliggande nyemission omfattas till 50 procent

av emissionsbeloppet av i forvdg ingangna
teckningsforhindelser och emissionsgarantier.

Detta innebér att Bolaget, oavsett utfall, kommer tillfdras
atminstone 50 procent av emissionslikviden.

Teckningsforhindelser om sammanlagt 806 000 SEK har
ingatts av féljande aktiesgare, tillika styrelseledaméter och
ledande befattningshavare:

Tecknare: Forbundet belopp (SEK)
Hans von Celsing 84000
Arne Ferstad 48 000
Leni Ekendahl 29000
Marianne Ostlund 10000
Johan Inborr 85000
Dan Markusson 500 000
Erik Sundquist 50 000

Summa teckningsférbindelser: 806 000

INBJUDAN

Erséttningar eller andra kompensationer utgar inte for
[dmnade teckningsforbindelser. Teckningsforbindelserna
ar ej sakerstallda genom pant, deposition eller andra
forfaranden.

Emissionsgarantierna dr ej sakerstallda genom pant,
deposition eller andra forfaranden.

Erséttning for [imnade emissionsgarantier utgar om sju
procent av garanterat belopp. Erséttning erlaggs kontant.

Garantikonsortiet &r arrangerat av Bolaget. Samtliga
garanter och personer som ingatt teckningsforbindelser
kan nas via Bolagets adress.

Emissionskostnader

De totala emissionskostnaderna berdknas uppg till
cirka 19 MSEK, vilket saledes innebér en nettolikvid
fran foreliggande nyemission om cirka 24,5 MSEK vid
full teckning. Kostnaderna avser garantierséttning,
projektledning, internt resursutnyttjande, upprattande
av dokumentation, emissionsadministration samt
marknadsforingsatgarder.

Emissionsgarantier om sammanlagt 12,4 MSEK har lamnats av:

Garant Garanterat belopp (SEK) Datum for avtal
Formue Nord Markedsneutral AS 6191781 2019-05-07
Fard Capital AB 4334241 2019-04-25
Emanuel G Eriksson 1857534 2019-04-25
Summa emissionsgarantier 12 383 562

1



BAKGRUND
OCH MOTIV

Peptonic Medical AB (publ) ar ett
biomedicinskt foretag, grundat 2009,
som bedriver forskning, utveckling
och forsaljning av produkter

inom kvinnohalsa. Bolagets forsta
utvecklingsprojekt, Vagitocin®, pagick
mellan aren 2009 och 2017. Vagitocin®
var en vaginalgel som innehdll det
kroppsegna hormonet oxytocin som
aktiv substans. Under 2017 fick Bolaget
ett negativt besked i en Fas llb-studie
dar det inte kunde pavisas tillrackligt
bra behandlingseffekt med produkten.

Déremot kunde stor forbéttringseffekt
pavisas i placebogruppen, den grupp

i de kliniska studierna som fick

gelen utan den aktiva substansen
oxytocin. | och med detta hade
Bolaget resultat fran kliniska studier
med en medicinteknisk produkt som
var forsaljningsbar receptfritt. Den
solida kliniska data Bolaget erhdll fran
forsoken med oxytocin féranledde
saledes satsningen pa en receptfri
substans, VagiVital®, utan den aktiva
substansen oxytocin.

Den kliniska data Bolaget besitter
géllande VagiVital® anvands som en
kvalitetsstampel och konkurrensférdel
da den & mer omfattande och solid
relativt andra jamfdrbara produkter.

Detta ger Peptonic Medical en

fordel vid kontakter med apotek
och andra distributérer da effekten
kan pavisas genom oberoende
studier. Forsaljningen av den numera
CE-mérkta VagiVital® har sedan
lanseringen i juli 2018 stigit for varje

kvartal. Under oktober 2018 antogs
produkten i sortimentet hos Apoteket
Hjartats natbutik, vilket var det forsta
storre distributionsavtalet. Sedan
januari 2019 har VagiVital® funnits
tillgénglig i ca 30 av Apoteket AB:s
butiker. | maj 2019 meddelade Bolaget
att Apoteket AB under innevarande
manad avser uttka antalet butiker dér
produkten saljs till totalt 250 butiker.
Att produkten erbjuds till forsaljning

i nastintill alla Apoteket AB:s hutiker
bedomer Bolaget vara en viktig
milstolpe d& utrymmet i manga av
dessa hutiker ofta dr begransad.

VagiVital® &r idag &ven tillgénglig via
bland annat pa Apoteket Hjértats
natbutik, pa Apotea, pa www.meds.se,
www.apotek365.se och pa
www.apohem.se. Internationellt

har Bolaget for nérvarande ett
distributionsavtal med Orion Pharma
Oyj for forséljning pa den finléndska
marknaden. Omsattningen i Bolaget
har i och med kommersialiseringen
okat markant och uppgick under
forsta kvartalet 2019 till ca 15 (0)
MSEK.

Utvecklingen av Bolaget framéver
kommer framst ske genom kade
marknadsforingsinsatser, bade i
Sverige och till viss del internationellt.
Peptonic Medical har under andra
kvartalet 2019 bland annat haft en
reklamfilm i TV4-gruppens kanaler och
inriktat marknadsforingsinsatserna

i sociala medier samt genom
sokmotoroptimering ("SEQ”). |

fragor om PR och marknadsféring
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samarbetar Bolaget med Starcom, en
valrenommerad internationell PR-byra.
Bolaget har aven deltagit och kommer
delta pa flertalet event, konferenser
och méssor.

Blanda annat &r Peptonic Medical
medlem i 1,6 miljonerklubben som

ar en ideell kvinnohélsoorganisation
som anordnar seminarium och

andra aktiviteter. Utdver detta sa
deltar Peptonic Medical pa utvalda
kongresser och méssor sé som Svensk
férening for Obstetrik och Gynekologi
(SFOG) samt barnmorskekonferenser.

Peptonic Medical har inlett processen
med att anstélla en produktchef som
i samarbete med den nuvarande
marknadschefen kommer ansvara

for forséljning och marknadsféring av
VagiVital®. Produktchefen kommer
huvudsakligen analysera information
fran marknaden samt fran genomférd
marknadsforing for att anpassa
erbjudandet till Bolagets mélgrupp.

Bolaget avser att intensifiera sina
afférsutvecklingsaktiviteter, primért
riktade mot den internationella
marknaden. Sadana aktiviteter kan

till exempel besta av att scka, hitta
och sluta avtal med distributdrer eller
att stotta distributorer i olika lander
med det som kravs for att kunna sélja
VagiVital® pa den lokala marknaden.

Bolaget har aven inlett arbetet med
ytterligare en klinisk studie inriktad pa
anvandning av VagiVital® for patienter
som drabbats av, till exempel,



bréstcancer. Personer som drabbats
av brostcancer rekommenderas

att inte anvanda dstrogenbaserade
produkter da medicinsk behandling
med antidstrogener anvands som
tillaggsbehandling efter kirurgi

och cellgiftsbehandling i syfte att
forhindra aterfall eller bromsa
sjukdomsforloppet. Biverkningarna av
antiostrogener dr desamma som ses

i Gvergangsaldern efter menopausen:
svettningar, varmevallningar och torra
vaginala slemhinnor (las mer under
avsnittet "Marknadsbeskrivning”). En
framgangsrik studie skulle innebara
att Bolaget dven kan marknadsfora
VagiVital® som en alternativ
behandlingsmetod utan dstrogen med
bevisad effekt vid vaginal atrofi, nagot
som alltsa i hog utstrackning drabbar
personer som behandlats med
antiostrogener. Per datering av detta
Memorandum har Peptonic Medical
fatt godkéinnande pa sin ansokan fran
Etikprovningsmyndigheten, upphandlat
en Contract Research Organizations
("CRO”) samt upphandlat klinik hos
Karolinska institutet. Studien kommer
genomforas under sommaren och
hdsten 2019, med resultat presenterat
under férsta halvaret 2020.

Utdver detta avser Bolaget ocksa
inleda processen med att erhélla en sa
kallad 510(k)-certifiering for forsaljning
av VagiVital® pa den amerikanska
marknaden. En 510(k)-process liknar
till stora delar en CE-mérkning process
pa den europeiska marknaden, men
Bolaget bedomer att en eller tva
mindre laboratoriestudier behdver

genomforas for att erhalla sadan
registrering. Bolagets malséttning &r
att kunna [dmna in en ansokan under
andra halvaret 2019. Ett eventuellt
godkannande beréknas erhéllas
tidigast sex manader efter inldmning,
men manga variabler bade under och
utanfor Bolagets kontroll kan paverka
en sadan process.

For att fortsétta utveckla
verksamheten och, framfor allt,
forsaljningen av VagiVital® genomfor
Bolaget nu forestaende nyemission.
Emissionslikviden uppgar till ca 26
MSEK innan emissionskostnader,
vilka beddms uppga till ca 19
MSEK. Emissionslikviden, efter
emissionskostnader, avses anvandas
enligt foljande fordelning;
- Marknadsféring genom ckade
forsaljningsinsatser huvudsakligen
i Sverige 75 procent
Affarsutveckling genom stottning
av internationella distributorer
10 procent
Genomforande av studie avseende
cancerpatienter 10 procent
Ansdkan om registrering 510k pa
den amerikanska marknaden
5 procent

Det &r styrelsens beddmning

att tillgangligt rorelsekapital vid
tidpunkten for detta memorandum &r
tillrdckligt for att bedriva den aktuella
verksamheten i minst tolv ménader.

Foreliggande nyemission genomfors
enbart i expansionssyfte.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Forsakran

Styrelsen for Peptonic Medical &r
ansvarig for informationen i detta
memorandum, vilket har uppréttats
med anledning av den foreliggande
nyemissionen. Harmed forsakras att,
savitt styrelsen kanner till, uppgifterna
i detta memorandum &r riktiga

och dverensstammer med faktiska
férhallanden och att ingenting &r
uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Bromma, 28 maj 2019
PEPTONIC medical AB

Styrelsen

Hans von Celsing, Leni Ekendahl,
Arne Ferstad, Marianne Ostlund



VD HAR
ORDET

Mottagandet hos
kundmélgruppen av
VagiVital® blev sa bra
som vi kunnat hoppats
pa. Aterkopplingen fran
kunderna har varit valdigt
positiv.

Detta bekraftades bl.a. i resultaten
fran en kundunderstkning som
genomfordes i december 2018, Av

de kvinnor som anvént VagiVital®

i minst tvd manader hade hela

89% upplevt en tydlig forbattring
avseende sina symtom. Resultaten
ligger helt i linje med resultaten fran
den kliniska studien, vilket &r mycket
tillfredsstéllande.

Tack vare en val planerad och
genomford marknadsforing har
intresset for VagiVital® vaxt, vilket
bl.a. syns i det snabht véxande antalet
besok i nathutiken (wwwyagivital.

se). Aven bland apoteken och olika
e-handelsplattformar har intresset for
VagiVital® okat med tiden. Detta syns
bade i forsaljningsstatistiken och i det
stigande antalet distributionskanaler.

Idag finns VagiVital® att képa pa bl.a.
féljande stallen; Apoteket ABs 250
storsta butiker runt om i landet och
pa dess natbutik, pa Apoteket Hjartats
natbutik, pa Apoteksgruppens ca 40
franchiseapotek (bestéllningsvara),
pa Kronans Apoteks natbutik och

pa féljande natapotek: Apotea.se,
Apohem.se, Apotek365.se, Meds.

se, iApotek.se och Netoteket.se. Vi
fortsétter att bredda distributionen till
flera kanaler.

Forsaljningsutvecklingen for VagiVital®
har varit mycket positiv, vilket vi
tolkar som ett bevis for att produkten
fungerar och ar anvandarvanlig.

Vart mal ar att VagiVital® skall bli

ett forstahandsval och darmed den
storsta produkten bland hormonfria
produkter for behandling av vaginal
torrhet i Norden inom 5 &r. For att
uppna detta mal krévs bade kapital,
rétt kompetens och val planerade
marknadsforingssatsningar. En stor
del av likviden frén den foreliggande
foretrddesemissionen kommer darfor
att ga till marknadsforing och utokning
av distributionen i Norden.

Vi kommer dessutom att utdka vara
personalresurser pa marknad och sélj.

Att fa igang forsaljning av VagiVital®
pa marknader utanfor Sverige har
ocksa hog prioritet. Fokus ligger

pa Europa eftersom vi har en CE-
markning, men &ven andra marknader
ar sjalvklart av intresse. Forséljningen
kommer fréamst att ske via lokala
distributorer. Vi for diskussioner med
ett flertal bolag och hoppas kunna
teckna ett flertal distributionsavtal
under aret. Vara framgangar pa
hemmamarknaden &r en stor fordel i
dessa diskussioner.

Under det nérmaste &ret kommer vi
att genomfdra en klinisk studie med
kvinnor som genomgtt behandling av
nagon form av sk. hormonberoende
cancer. Dessa kvinnor stér ofta

pa en sk. antidstrogenbehandling,
vilket ofta leder till vaginal atrofi/
torrhet. Eftersomde inte kan anvanda
produkter innehéllande hormoner (ffa
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ostrogen), sa ar VagiVital® ett utmérkt
behandlingsalternativ. Genom studien
vill vi pavisa detta.

Framdver vill vi fortsatta att
utveckla Peptonic till ett komplett
kvinnohélsoholag genom att erbjuda
flera evidenshaserade produkter.

Detta kan ske genom egen utveckling,
in-licensiering eller distribution. Samtal
med potentiella samarbetspartner
med sikte pa att lansera nya
produkter pa den nordiska marknaden
pagér fortlopande.

Peptonic &r inne i en spannande
tillvéxtfas och vagen framat i bolaget
kommer att bli minst lika spannande
som végen hit. Jag ser fram emot

en utmanande, inspirerande och
motiverande resa framdver med
malsattningen att lansera flera
evidenshaserade produkter som kan
hoja livskvaliteten for kvinnor bade pa
och utanfér hemmamarknaden.

Jag bjuder darfor in befintliga och nya
aktiedgare att teckna for att delta

i den foreliggande emissionen och
darmed bidra till att uppna denna &dla
malsattning,

Stockholm den 28 maj, 2019

Johan Inborr _|-VD, Peptonic Medical

"JAG SER FRAM EMOT EN
UTMANANDE, INSPIRERANDE
OCH MOTIVERANDE RESA™



VILLKOR OCH

ANVISNINGAR

Foretradesemission i

Peptonic Medical AB
Styrelsen i Peptonic Medical AB
(publ) (org.nr 556776-3064) har den
20 maj 2019 heslutat att genomféra
en nyemission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare, med stod

av bemyndigande frén arsstdmman
den 6 november 2018. Emissionen
omfattar hogst 31782 076 aktier och
kan inbringa bolaget 26 379 123,08
kronor vid full teckning. Nyemissionen
omfattas av teckningsférbindelser
och emissionsgarantier till ett belopp
uppgaende till cirka 13,2 MSEK. Dessa
forbindelser och garantier &r inte
sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande
arrangemang

Avstdmningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden
AB ("Euroclear”) for faststéllande av
vem som ska erhalla teckningsratter
i emissionen &r den 27 maj 2019.
Sista dag for handel i Bolagets

aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 23 maj 2019.
Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 24 maj 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under
perioden fran och med den 29 maj
2019 till och med den 14 juni 2019.
Styrelsen i Bolaget dger ratt att
forlanga teckningstiden. Styrelsen &dger
inte rétt att avbryta emissionen efter
det att teckningstiden har paborjats.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 0,83 kronor per
aktie. Inget courtage kommer att tas
ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
teckningsratt for varje (1) innehavd
aktie. Det kravs tre (3) teckningsratter
for att teckna en (1) ny aktie.

Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och kommer att hokas bort frén
VP-kontot utan sarskild avisering fran
Euroclear.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsrétter dger rum
pa Spotlight under perioden fran och
med 29 maj 2019 till och med 12 juni
2019. Banker och vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand star till
tjdnst vid formedling av kop och
forsaljning av teckningsratter.

Teckningsratter som forvarvas
under ovan ndmnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma
rétt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Teckningsrétter som ej salts senast
den 12 juni 2019 eller utnyttjats for
teckning av aktier senast den 14 juni
2019 kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan ersattning.

Ingen sérskild avisering sker vid
borthokning av teckningsratter.
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Betalda och tecknade aktier
(”B-I-A”)

Teckning genom hetalning registreras
hos Euroclear sa snart detta kan

ske, vilket normalt innebér nagra
bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse pa att inbokning av

BTA skett pa VP-kontot. Tecknade
aktier bendmns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA samt

omvandling till aktier

Handel med BTA dger rum pa Spotlight
fran och med den 29 maj 2019 fram
till dess att emissionen registrerats
hos Bolagsverket och omvandlingen
fran BTA till aktier sker. Sista dag for
handel kommer att kommuniceras
ut genom ett marknadsmeddelande.
Ingen sérskild avisering skickas

ut frén Euroclear i samband med
omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa Spotlight.
Aktien handlas under kortnamnet
PMED och har ISIN SE0005962206.
Efter det att emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket kommer
dven de nyemitterade aktierna att bli
féremal for handel.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 27
maj 2019 &r registrerad som aktiedgare
i Bolaget ager foretradesratt att for
tre (3) befintliga aktier, teckna en (1)
ny aktie.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Direktregistrerade aktiedga-

re, innehav pé VP-konto

De aktieagare eller foretradare for
aktiedgare som pa avstamningsdagen
ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhéngande bankgiroavi, sérskild
anmélningssedel, anmalningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter
samt en sammanfattning av
erbjudandet. P-avi avseende
registrering av teckningsratter pa VP-
konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken forda
férteckningen dver panthavare

och férmyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Forvaltarregistrerade

aktiedgare, innehav pa depé
Aktiedgare vars innehav av aktier

i Bolaget &r forvaltarregistrerade

hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istallet
ske enligt instruktioner frén
forvaltaren. Bolaget skickar ut en
sammanfattning av erbjudandet till
alla forvaltarregistrerade aktiedgare.

Teckning med stdd av
teckningsratter,
direktregistrerade

aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till
angivet hankgiro senast den 14 juni
2019 i enlighet med nagot av foljande
tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi,
Emissionsredovisning

Anvinds om samtliga erhallna
teckningsratter ska utnyttjas. Teckning
sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera

att ingen ytterligare atgérd kravs

for teckning och att teckningen ar
bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvénds om ett annat antal
teckningsratter an vad som framgér av
den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas, t ex om teckningsratter
har kopts eller sélts. Teckning sker nar
béde den sérskilda anmalningssedeln
samt inbetalning inkommit till

Eminova Fondkommission. Referens
vid inbetalning &r anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende.
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Anmélningssedeln kan skickas med
vanlig post (EJ REK), via mail eller fax.
Observera att teckningen &r bindande.

Sarskild anmélningssedel kan erhallas
fran Eminova Fondkommission AB, tfn
08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email
info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta
utanfor Sverige

Teckningsheréttigade
direktregistrerade
aktiedgare hosatta utanfor

Sverige

Teckningsberittigade
direktregistrerade aktiedgare som inte
ar bosatta i Sverige och som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala
i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nar bade den
sérskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

11146 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

[BAN: 9230000000032731703768



Aktiedgare hosatta i vissa

oberéttigade jurisdiktioner
Aktiedgare hosatta i annat land

dar deltagande i nyemissionen helt
eller delvis &r foremal for legala
restriktioner dger ej ratt att deltaga i
nyemissionen (exempelvis Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA,
Schweiz). Dessa aktiedgare kommer
inte att erhalla teckningsratter,
emissionsredovisning eller nagon
annan information om nyemissionen.
Eminova forbehaller sig rétten att neka
tecknare bosatta i lander dér Eminova
inte bedriver verksamhet.

Teckning utan stdd
av teckningsratter
samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas
med stdd av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for emissionens
hdgsta belopp, besluta om tilldelning
av aterstdende aktier.

Anmélan om teckning av aktier utan
stod av teckningsrétter ska goras pa
anmélningssedeln bendmnd "Teckning
utan stod av teckningsratter” som
finns att ladda ned frén eminova.

se. Om fler &n en anmélningssedel
insands kommer endast den forst
erhallna att beaktas. Nagon inbetalning
ska ej goras i samband med anmalan!

Observera att anmélan &r bindande.
(Viktig information om ISK, IPS och
kapitalforsakring under "Ovrigt”)

Om anmélan avser teckning till ett
belopp om 15 000 EUR (ca 150 000,00
kr) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia pa giltig legitimation
medftlja anmalningssedeln. Géller
anmélan en juridisk person ska
utéver KYC och legitimation &ven

ett giltigt registreringshevis (ej

dldre &n tre manader) som visar
behdriga firmatecknare medfdlja
anmélningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier

lamnas genom Gverséndande av en
avrakningsnota. Betalning ska erldggas
till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras aldrig fran
angivet VP-konto eller depa. Erlaggs
inte betalning i ratt tid kan aktierna
komma att dverlatas till annan.

Skulle forsaljningspriset vid sadan
overlatelse komma att understiga
priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.
Inget meddelande skickas ut till de
som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till

de aktiedgare som tecknat med
foretrédesratt i emissionen och som
angett detta pa anmalningssedeln.
Vid éverteckning sker tilldelningen pro
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rata i forhéllande till antal tecknade
aktier med foretradesratt.

| andra hand ska tilldelning ske till
dvriga personer som anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsratter.

Vid dverteckning sker tilldelningen pro
rata i forhallande till antal anmélda
aktier och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

I sista hand ska &terstaende aktier
tilldelas personer som garanterat
emissionen i enlighet med deras
garantidtaganden.

Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan
teckningsratter ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva sin
teckning.

Angéende teckning till ISK,

IPS eller kapitalforsakring

| det fall depén eller VP-kontot &r
kopplat till en kapitalforsakring, &r en
IPS eller ISK (investeringssparkonto)
géller sérskilda regler vid nyteckning
av aktier. Tecknaren maste kontakta
sin bank/férvaltare och fdlja dennes
instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska ga till. | det fall
teckningen inte sker pa ett korrekt
sétt kommer leverans av tilldelade
aktier inte att kunna ske till dessa
depatyper. Teckningen &r bindande
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och insand anmalningssedel kan inte
aterkallas. Det &r tecknarens ansvar
att se till att teckningen sker pa
sadant stt att leverans kan ske till
angiven depa.

Angaende leverans av

tecknade vérdepapper
Felaktiga eller ofullstandiga

uppgifter i anmélningssedeln,
registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar frén
investerare, rutiner hos férvaltande
bank eller depainstitut eller andra
fér Eminova icke paverkbara faktorer,
kan fordrdja leverans av aktier till
investerarens vp-konto eller depa.
Eminova avsager sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser

som kan drahba en investerare till
féljd av tidpunkten for leverans av
aktier.

Offentliggorande av utfallet i

emissionen

Offentliggérande av utfallet i
emissionen kommer att ske genom
ett pressmeddelande fran Bolaget
sa snart detta & mojligt efter
teckningstidens utgang.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till
utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som
intraffar narmast efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket.
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Aktiehok

Bolagets aktiehok med uppgift om
aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ritt.

Aktiedgares réttigheter avseende
vinstutdelning, rostrétt, foretradesratt
vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida och dels av aktiebolagslagen
(2005:551).
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For nérvarande inriktar sig Bolaget
pa forsaljningen av en receptfri
egenvardsprodukt, VagiVital®, som
alternativ till dstrogenbaserade
preparat for symtomlindring vid
vaginal atrofi. Vaginal atrofi &r en
vanligt forekommande &komma som
drabbar miljontals kvinnor runt om

i varlden. TEFEN/Peptonic Medical’s
marknadsundersokning frén 2016
visar att 32 miljoner kvinnor lider av
vaginal atrofi enbart i USA, Frankrike,
Tyskland, Spanien, Storbritannien
och Italien. Uppskattningsvis drabbas
mellan 40-75 procent av alla kvinnor
av vaginal atrofi inom en femérsperiod
efter menopaus. Enligt samma
marknadsundersokning uppskattas
den totala marknaden fér produkter
som behandlar vaginal atrofi i dessa
[ander till cirka 24 miljarder SEK per ar.
Bara i Norden uppskattas marknaden
till cirka 700 MSEK.

Marknaden i USA uppskattas till 13
miljarder SEK. | Europa &r den tyska
och franska marknaden de tva stérsta
och uppskattas till 2,6 miljarder SEK
vardera foljt av Spanien (1,3 miljarder
SEK), Italien (12 miljarder SEK) och
Storbritannien (1,2 miljarder SEK).
Prisnivan for hormonfria produkter for
denna indikation &r generellt hogre i
Norden &n i de europeiska landerna
och i USA.

Vaginal atrofi ar idag ett
underbehandlat medicinskt problem,
vilket nu &r pa vag att forandras.
Forséljningen vantas vaxa under de
narmaste tio &ren, drivet av tkad
férstaelse for besvérens allvarliga

natur och kvinnors krav pa ckad
livskvalitet, forbéttrade produkter
och bittre tillgénglighet, samt en
aldrande befolkning. Samtidigt véxer
marknaden och uppmérksamheten
generellt for kvinnohélsa, ett omrade
som i stor utstréckning negligerats
av stora lakemedelsforetag. USA &r
det land som har kommit langst
géllande viljan att betala for produkter
som hojer livskvaliteten. De storsta
produkterna pa marknaden, samt de
viktigaste nya produkterna, bygger alla
pa dstrogen eller dstrogenliknande
effekter. Kvinnor som har eller

har haft en dstrogenberoende
cancerform rekommenderas att inte
anvanda dessa preparat. Inte heller
kvinnor som haft blodproppar, eller
andra féljdsjukdomar orsakade av
blodproppar (hjartinfarkt, stroke
eller kérlkramp) bér anvanda
ostrogenbaserade lakemedel. Denna
grupp kvinnor utgor en betydande
andel av kvinnor med vaginal atrofi.

Klimakteriet

Ostrogen och progesteron, de
kvinnliga kénshormonerna, paverkar
alla organ i kroppen, men framférallt
livmodern, vaginan, brosten, skelettet
och hjarnan. Ostrogen stimulerar
tillvaxten av slemhinnan i bade
livmodern och vagina. Nagon gang
mellan 45- och 57 ars &lder upptrader
menopausen, det vill séga att
menstruationerna upphor. Anledningen
till detta &r att hjarnans stimulering av
dggstockarnas produktion av dstrogen
minskat. Nar dstrogenhalten sjunker
upptréader dstrogenbristsymtom. En
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del kvinnor upplever besvar under
klimakteriet, medan andra kénner sig
som vanligt. S& manga som 85 procent
upplever négon sorts obehag.

Det &r vanligt med sa kallade
vallningar, plotsliga vagor av hetta

med efterféljande svettningar. Kvinnor
kan dven fa humdrsvangningar och
somnproblem. Slemhinnan i vaginan
blir tunnare, vilket leder till besvar som
torrhetskansla, irritation, bldningar,
smarta och obehag i samband med
samlag. En del kvinnor far besvér med
urintrangningar. De festa av problemen
relaterade till klimakteriet forsvinner
efter ndgra ar, dock inte den vaginala
atrofin.

Vaginal atrofi

Efter klimakteriet upplever manga
kvinnor vaginal torrhet och irritation,
samt smérta och obehag vid

samlag, allt pa grund av atrofii den
vaginala slemhinnan som fdljer av
minskade dstrogennivaer. Sa kallade
histopatologiska undersokningar,
dar vaginalvavnaden studeras
ingaende i mikroskop, visar att
antalet cellager minskar, de mogna
sé kallade ytcellerna blir farre och
de omogna basala cellerna blir fler.
Andelen kvinnor i USA som har tecken
pa vaginal atrofi efter klimakteriet
ar runt 40 procent (kalla: Lynch, C.
(2009). Vaginal estrogen therapy for
the treatment of atrophic vaginitis. J
Women’s Health (Larchmt) 18, 1595-
1606).
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Overviktiga kvinnor producerar
ostrogen i fettvav efter klimakteriet
och drabbas dérfér i mindre
utstréckning av vaginal atrofi.

Kulturella och sociala attityder i olika
[ander paverkar hur vaginal atrofi
uppmérksammas och behandlas. Da
manga av symtomen ar forknippade
med sexualitet, ndgot som manga
kvinnor ogdrna diskuterar med lakare,
familj och vénner, underrapporteras
ofta forekomsten av symtom av
vaginal atrofi. En annan anledning &r
att vissa kvinnor utan vidare reflektion
accepterar dessa symtom som en
naturlig del av &ldrandet.

Dagens dominerande terapier
Hormonersttningsterapi (HRT) har
visat sig minska postmenopausala
besvir. Flertalet vetenskapliga studier
har visat att Gstrogen, vare sig det ges
i form av tabletter eller lokalt, leder
till att de vaginala symtomen avtar,
att utseendet pa vaginans slemhinna
normaliseras, antalet cellager i

det vaginala epitelet okar samt att
andelen av de ytliga mer mogna
cellerna dkar. Ar 2002 publicerades
resultaten av en stor epidemiologisk
undersdkning, Women'’s Health
Initiative (WHI), som visade att peroral
ostrogenbehandling, framforallt

i kombination med progesteron,

var kopplad till kad forekomst av
brostcancer och hjart-kérlsjukdomar
hos postmenopausala kvinnor.

Understkningen visade &ven en
okad forekomst av dggstockscancer.
Resultaten frén WHI &ndrade

radikalt installningen till dstrogen

som behandlingsalternativ vid
postmenopausala besvar. Antalet
ostrogenbehandlade kvinnor minskade
kraftigt, och dérmed marknaden,
eftersom det inte fanns nagra
ostrogenfria alternativ.

Cancerdverlevare - Gstro-

genbaserade cancerformer
Brostcancer ar den nast vanligaste
cancerformen i varlden. Globalt
drabbades cirka 1,7 miljoner kvinnor
dr 2012. Cirka 268 000 kvinnor
beréknas fa brostcancer i ar i USA
(https://www.cancer.org/cancer/
breast-cancerhtml). Motsvarande
siffra for Europa ar cirka 390 000. |
USA lever ca 3,1 miljoner kvinnor som
behandlas for sin brostcancer eller
har avslutat sin behandling, Bland
kvinnor i industrialiserade lénder

ar brostcancer den nast vanligaste
dodsorsaken. Over 80 procent

av alla brosttumorer &r dstrogen
och/ eller progesteronkansliga
(hormonreceptorpositiva). Medicinsk
behandling med antidstrogener
anvands som tillaggsbehandling
efter kirurgi och cellgiftshehandling

i syfte att forhindra aterfall eller
bromsa sjukdomsforloppet, i Sverige
rekommenderas kvinnor att anvinda
detta i tio &r. Biverkningarna av
antiostrogener dr desamma som ses
i Gvergangsaldern efter menopausen:
svettningar, virmevallningar och
torra vaginala slemhinnor. Flera
bréstcancerbehandlade kvinnor

ar relativt unga och gér dérmed in

i ett klimakterieliknande tillsténd
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mycket tidigare an normal,

vilket paverkar deras livskvalitet
negativt. Ostrogenbehandling, bade
tabletter och lokal behandling, &r
kontraindicerad hos kvinnor som har
eller har haft en dstrogenberoende
cancer. En effektiv dstrogenfri
behandling av vaginal atrofi skulle
kunna losa ett stort problem for dessa
kvinnor.

De viktigaste behandlings-

preparaten idag

Behandlingen av vaginal atrofi utgors
framst av ersattningsbehandling med
ostrogenpreparat. Tidigare anvandes
framst oral behandling av vaginal atrofi
och dvriga klimakteriebesvar.

Bland annat har WHI-rapporten

lett till en betydligt mer restriktiv
anvandning av dstrogenpreparat

och en dvergang till lokal behandling
med geler, krdmer och vagitorier
(vaginaltabletter). Det &r &nnu oklart i
vilken grad lokalt applicerat dstrogen
ndr ut i blodbanan och darmed hur
stor risken for biverkningar &r, men
publicerade studier har pavisat en
forhdjd risk for bl.a. 4ggstockscancer
och hjarncancer hos kvinnor som
anvant lokalt dstrogen i flera &r

(kalla: JAMA. 2009;302(3):298-305;
European Journal of Cancer, 2013). 1
USA ér alla forpackningar innehéllande
lokalt verkande dstrogen forsedda
med varningstext, en sa kallad "Black
box”, for bland annat den ckade
bréstcancerrisken.



Konkurrenter

Ostrogenbaserade preparat

Pé den totala marknaden for vaginal
atrofi finns det ett antal konkurrenter
som marknadsfor ett stort antal
beredningar av dstrogener eller
ostrogenderivat. Pa senare tid har ett
par alternativ, med forhoppning om
|agre hiverkningsrisk utvecklats, dar
nagra har fatt marknadsgodkannande.
Dessa lakemedel skall forhoppningsvis
minska risken for utveckling av
ostrogenberoende tumorer och

risken for trombos. Ett antal av dessa
syntetiska substanser, till exempel
produkten Osphena, binds endast till
vissa Ostrogenreceptorer (selektiva
Osgtrogenagonister) exempelvis de

i vaginalslemhinnan. En fordel ar att
den ges som oraltablett, vilket ménga
kvinnor uppskattar. Potentiellt kan

ett sadant lakemedel bli mycket
framgangsrikt, om det verkligen lyckas
visas att biverkningarna forsvinner.
Dock har Osphena visat ge okad
forekomst av varmevallningar och
fortjockad endometrieslemhinna.
Produkten har dven fétt en Black box,
eftersom den har en dstrogenliknande
verkningsmekanism,

Som ndmnts ovan gar
behandlingstrenden mot topikal
behandling av just vaginal atrofi,
eftersom man vill undvika de
biverkningar som erhalles vid oral
(systematisk) behandling. For
Osphena finns forvantningar pa en
toppforsaljning pa dver 300 MUSD,
dock har forsaljningsutvecklingen varit
svag hittills.

Den mest anvénda
ostrogenbehandlingen vid lokal
behandling av vaginal atrofi ar
17-beta-Ostradiol som ar en naturlig
form av Gstrogen. Denna substans
dr en bestandsdel i lokalt anvénda
produkter som Estrace, Vagifem
och vaginalringen Estring. Fordelen
med 17-beta-ostradiol &r att dess
effekter ar mycket vilkénda samt
dokumenterade. Estrace (Allergan/
Actavis) ar en kram for lokal
applikation. Vagifem (Novo Nordisk)
ar en lokalt applicerad vaginaltablett,
Ovesterin (Aspen Nordic) ar en
krém och en vaginaltablett med en
annan typ av dstrogen namligen
ostriol och Estring (Pfizer) ar en
ostrogeninnehallande ring som
appliceras runt livmodertappen.

Ostrogenet frisatts langsamt fran
ringen som hyts ut var tredje ménad.

| USA &r Premarin, Prempro och
Premphase stora produkter. Dessa
lakemedel innehéller konjugerade
ostrogener. Pa grund av sin
problematiska biverkningsprofil

bor inte ovan beskrivna dstrogener
utgora nagon allvarlig konkurrens

vid lansering av VagiVital®. Ett i

USA nyligen godként lakemedel &r
Intrarosa®(Endoceutics) baserat pa
DHEA, vilket &r ett steroidhormon
som omvandlas till dstrogen i
vaginalslemhinnan lokalt som skall
undvika systemiska biverkningar. Det
dterstar att se vilka kontraindikatorer
som kommer att gélla. Analysforetaget
GlobalData forvéntar sig en
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toppforforsaljning pa drygt 300 MUSD
for denna produkt.

Ett annat preparat &r Divigel (Novartis)
ar ett hudplaster (systemisk
behandling) som bestér av en
kombination av 17-beta-dstradiol

och tillsats av gestagen (syntetisk
progesteron) for att undvika en
fértjockning av livmoderslemhinnan.

Detta preparat ar kontraindicerat

fér kvinnor som haft brostcancer,
eller tidigare eller pagaende vends
eller arteriell trombotisk sjukdom. Pa
grund av kontradindikatorer forvéantas
toppforséljningen inte bli storre dn 6
MUSD.

Duavee®/Aprela (bazedoxifene +
conjugated estrogens (BZA/CE))
(Pfizer) &r en blandning av SERM

och konjugerade dstrogener, dar
férhoppningen ar att fa det bésta av
bada. Duavee® tycks ha nagot farre
biverkningar &n konkurrenterna med
avseende pa vaginala blodningar
och émhet i brosten. Pa grund

av kontraindikationerna gors
konservativa forsaljningsprognoser om
cirka 25 MUSD i toppférsaljning.

Receptfria preparat/
Egenvardsprodukter

P& marknaden for vaginal atrofi
finns &ven ett antal aktorer

som tillhandahaller receptfria
preparat/egenvardsprodukter for
symtomlindring vid torra slemhinnor
i slidan. Replens vaginalgel (Medlite
AS) salufors receptfritt och ar en
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hormonfri, vattenbaserad gel som
okar fuktigheten i slidan. Replens
appliceras lokalt och behandling
sker 2-3 ganger per vecka. Replens
omfattas av lakemedels- férménen

i Sverige, dock endast for kvinnor
med brdstcancer som behandlas
med aromatashdmmare. Medlite

AS har inte visat att Replens &r ett
kostnadseffektivt lakemedel for
patienter med postmenopausal
vaginal torrhet, som kan ta
ostrogeninnehallande lakemedel, vilket
férklarar begransningen i forménen.

Vagisan vaginalkrdm (Karo Pharma)
ar ett annat alternativ pa marknaden
fér egenvardsprodukter. Vagisan

ar en hormonfri fuktkrém for
anvandning vid vaginal torrhet. Den
appliceras lokalt och ska éterfukta
och férse slemhinnorna med lipider
(fetter). Vagisan vaginalkram séljs
aven i kombination med vagitorier
(Vagisan fuktkram kombi). Repadina
plus (Azanta AB) &r en annan
egenvardsprodukt som tillhandahélls
pa marknaden fér vaginal atrofi.

Repadina plus &r vagitorier
innehallandes hyaluronsyra, ett
dmne som produceras naturligt i
kroppen och finns i vavnader och
kroppsvtskor hos alla manniskor,
daribland i slidans slemhinna.
Repadina plus ar ténkt att framja
lakning och ateruppbyggnad av
slemhinnan i slidan samt verka
fuktgivande.

Gynomunal (Erol AB) &r ytterligare ett
alternativ. Gynomunal &r en vaginalgel
som innehaller en kombination av
hyaluronsyra, liposomer, humleextrakt
och vitamin E. Gelen appliceras lokalt
tva ganger per vecka och ar tankt att
forbéttra den naturliga fuktigheten i
slidan samt underlétta aterbildandet
av slemhinnan.
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Oversikt

Bolagets forsta produktkandidat

var Vagitocin® - ett dstrogenfritt
alternativ for lokal behandling av

torra slemhinnor i slidan, sé kallad
vaginal atrofi. Utvecklingsprojektet

av Vagitocin®, som &r en gel
innehallandes det kroppsegna
hormonet oxytocin, lades tillsvidare
pa is under véaren 2017 efter att
resultat fran en Fas llb-studie erhdlls.
Istéllet bytte bolaget inriktning till
medicinteknik och lanserade i juli 2018
VagiVital® - en hormonfri aktivgel for
behandling av vaginal torrhet/vaginal
atrofi. Detta med stod av goda resultat
fran den kliniska studien 2017.

I och med detta féréndrades &ven
Bolagets dvergripande strategi till
att grundas i vidareutveckling av det
medicintekniska preparatet fram

till och med lansering. Under maj
2018 erhéll Bolaget CE-mérkning av
produkten for forsaljning pa den
europeiska marknaden. Idag finns
VagiVital® att kopa i ca 250 Apoteket
ABs hutiker, flertalet nétbutiker samt
via en distributdr i Finland.

Utdver Bolagets tidigare arbete

med Vagitocin® och nuvarande
marknadslansering av VagiVital®
beddmer Peptonic Medical att
férutsattningar finns for att i framtiden
utvidga produktsortimentet genom
antingen in-licensiering, forvary,
distribution eller egenutveckling.

Vision

Peptonic Medical skall utveckla
och marknadsfora sékra och
effektiva behandlingsalternativ for
kvinnospecifika sjukdomar och
medicinska tillstand.

Malsattning

Malséttningen for innevarande

ar r att 6ka forséljningen av
VagiVital® bade i och utanfor Sverige
(hemmamarknaden). Bolaget har som
malsattning att bli marknadsledande
inom hormonfria egenvérdsprodukter
for behandling av vaginal torrhet, att
pa sikt lansera flera produkter inom
kvinnohélsa och, om forutsattningarna
finns, ateruppta utvecklingen och
framtagningen av oxytocinbaserade
preparat.

Produkter

Peptonic Medicals huvudsakliga
kategori inom kvinnohélsa har hitintills
inriktas pa vaginal atrofi. Vaginal atrofi
ar ett tillstand som drabbar cirka 40
procent av alla kvinnor i klimakteriet
(kélla: Lynch, C. (2009). Vaginal
estrogen therapy for the treatment

of atrophic vaginitis. ] Women'’s
Health (Larchmt) 18, 1595-1606).

En kvinna kommer i klimakteriet

vid en 3lder om cirka 45-55 4r. Vid
denna tidpunkt minskar den egna
produktionen av dstrogen, vilket kan
medfora besvér sdsom vaginal torrhet,
irritation och kldda samt smérta

vid samlag, som avsevart paverkar
livskvaliteten fér dessa kvinnor. De
vanligaste behandlingsalternativen pa
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marknaden idag &r dstrogenbaserade
produkter for lokal behandling sésom
krémer, vaginalring och vagitorier.

Anvéndning av dstrogen - bade
systemiskt och lokalt - & dock
férknippat med en férhdjd risk for att
utveckla olika typer av cancer (kélla:
JAMA. 2009;302(3):298-305; European
Journal of Cancer, 2013). | USA och i
de flesta lander i véstvérlden &r dérfor
alla dessa produkter kontraindicerade
for kvinnor som har eller har haft

en hormonberoende cancer. Det
innebdr att det fér manga kvinnor
hittills inte funnits nagon saker och
valdokumenterad behandling. Manga
kvinnor vill dessutom undvika att
anvanda hormonbaserade produkter,
oberoende av sjukdomshistorik eller
eventuellt forhojd nedarvd cancerrisk.
Peptonic Medicals verkar séledes for
att ta fram ett dstrogenfritt alternativ
for dessa kvinnor.

VagiVital®

Bolagets forsta lanserade produkt &r
VagiVital®, en gel for lokal behandling
av vaginal atrofi och vaginal torrhet
- helt utan hormoner. Under 2016
inleddes en fas Il b-studie i syfte

att undersoka effekten av oxytocin
(400 IE/dag) jamfért med placebo vid
behandling av vaginal atrofi. Detta
med malsattningen att utveckla en
vaginalgel innehallande oxytocin.

Fas llb-studien var en dubbelblind,
placebokontrollerad, multicenterstudie
med tvé studiearmar innefattande 80
patienter i vardera, det vill saga totalt
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160 patienter. Det primara kliniska
effektmattet for studien var att pavisa
en statistiskt signifikant sankning av
nivan for Mest Besvérande Symtom
(torrhet, klada/ irritation, smérta vid
samlag och smarta vid vattenkastning)
genom hehandling med oxytocin, bade
fran nivan i borjan av behandlingen
och gentemot placebo. De tvd andra
vasentliga sekundara effektmatten var
att signifikant oka andelen vaginala
ytceller respektive sénka vaginalt pH.

Nar studien genomforts kunde det
konstateras att de uppsatta kliniska
effektmatten &n en gang ej hade
uppnétts. Varken de priméra eller
sekundara effektmatten uppnaddes
med statistisk signifikans i studien.

Déremot visade topline-resultat frén
studien att gelen, bade med och utan
oxytocin, hade kraftigt signifikant
effekt mot Mest Besvérande Symtom
efter tolv veckors behandling jamfort
med utgangsvardet. 8 av 10 patienter
(79%) som anvande gelen utan aktiv
substans upplevde symtomlindring
jamfért med baseline.

| och med resultaten fréan Fas Ilb-
studien valde Bolaget att fortsatta
utvecklingen av en receptfri produkt,
utan innehéll av den aktiva substansen
oxytocin, kallad VagiVital®.

VagiVital® &r idag en patentsckt och
CE-mérkt hormonfri medicinteknisk

produkt for behandling av symtom
kopplade till vaginal atrofi (torra
slemhinnor i slidan). VagiVital®

har genomgatt ett kliniskt
utvecklingsprogram i randomiserade,
dubbelblinda studier och gett en
kraftigt positiv behandlingseffekt -
béde pa objektiva (tex. vaginalt pH och
andel ytceller i vaginalslemhinnan)
och subjektiva (mest besvarande
symtom sasom vaginal torrhet, vaginal
klada och irritation, smérta vid samlag
och smarta vid vattenkastning)
parametrar. Multicenterstudien
genomfordes tillsammans med
kvinnliga forskare (docenter och
professorer inom omrédet gynekologi)
fran Karolinska Universitetssjukhuset,
Akademiska sjukhuset i Uppsala samt
Norrlands Universitetssjukhus.

Behandlingseffekten ar i paritet med
de effekter som hl.a. pavisats for
receptbelagda dstrogenpreparat som
finns pd marknaden idag. Gelen i
VagiVital® avger vatten till slemhinnan
over tid, aterstaller pH och stimulerar
tillvaxten av celler i slemhinnans
ytskikt. De goda resultaten beror bland
annat pa gelens fysikaliska egenskaper
da, till exempel, ratt konsistens ar
avgorande for god effekt. Produkten
har &ven tolererats vél och den har
inte gett nagra allvarliga biverkningar.
Kombinationen hormonfritt preparat
och kliniskt dokumenterad effekt
sarskiljer VagiVital® fran Gvriga
konkurrenter pa marknaden.

Peptonic Medical avser med VagiVital®
adressera hela marknaden for vaginal
atrofi och erbjuda en produkt, fri frén
ostrogen, som samtidigt uppvisar
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kliniskt dokumenterad effekt. Med
produkten hoppas Bolaget kunna
bidra till att bejakad livsgladje

och livskvalitet genom en val
genomténkt varumarkesdesign och
budskapsformulering. VagiVital® finns
idag till forséljning i ca 250 Apoteket
AB butiker och nathutik, pa Apoteket
Hjartats- och Apoteas nétbutik.
Dessutom sljs VagiVital® bl.a. pa www.
meds.se, www.apotek365.se, www.
apohem.se, samt genom Bolagets
egen natbutik (wwwyagivital.se). Under
hdsten forvantas VagiVital® finnas att
kopas pa alla apotek i Sverige.

Peptonic Medical har [émnat in
en PCT patentanstkan for att
skydda VagiVital®. Ansokan har
prioritetsdatum i maj 2017.

Affarsmodell

Peptonic Medicals nuvarande
afférsmodell &r inriktad pa
marknadslanseringen av VagiVital®.
Forséljningen av VagiVital® ar paborjad
och sker idag via ca 250 apotekbutiker,
flertalet apoteks wehshoppar samt via
Bolagets egen webbshop.

Forséljningen av VagiVital® utanfér
Sverige hedoms effektivast kunna
ske via lokala distributérer. Ett
exempel pa en sadan &r Bolagets
distributor Orion Pharma Oy i Finland
som lanserat produkten under eget
varumérke ("FEMISAN Vital”). Peptonic
Medical avser i forsta hand adressera
resterande del av den nordiska
marknaden ("hemmamarknaden”)
genom en Okad marknadsinsats
under andra delen av 2019 for att
sedan adressera 6vriga marknader



under borjan av 2020. Diskussioner
med distributdrer i andra lénder
pagar och forvintas resultera i nya
distributionsavtal under innevarande
ar.

P4 vissa av dessa marknader
marknadsfors liknande produkter via
gynekologer och allménlakare.

Femisan® \ital
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Bolaget bedomer dock att dessa
produkter inte utgdr ett hinder for en
marknadsexpansion, tack vare den
gedigna kliniska dokumentationen
kring VagiVital®. Marknadsféringen
i stort kommer att luta sig mot de
kliniskt dokumenterade effekterna,

den anvandarvanliga formuleringen
och en tilltalande design.

Strategi och
malgrupp

VagiVital®

Peptonic Medical har erbjudande

till marknaden som riktar sig till

alla som drabbas av vaginal atrofi/
vaginal torrhet - oberoende av
tidigare sjukdomshistorik eller risk for
att drabbas av vissa sjukdomar. En
specifik malgrupp som idag inte har
nagra bra behandlingsalternativ att
tillga &r patienter som har eller har
haft cancer, eller har en forhdjd risk

att drabbas av cancer. Dessa patienter
kan inte behandlas med dstrogen.

Ostrogenkansliga tumérer skulle da
kunna stimuleras att horja véxa.

Ostrogen har ocksa dokumenterats
medfora risk for blodproppar.

Ytterligare en risk med dstrogen ar
tillvaxt av endometrislemhinnan, vilket
kan motverkas av progesteron.
Namnda risker ar inte forknippade
med VagiVital® eftersom preparatet &r
fritt fran ostrogen.

Bolaget har startat en icke
randomiserad studie med kvinnor
som har cancer och som stér

pa behandling med sa kallad
aromatashdmmare (‘antiostrogen’).
Bland dessa kvinnor férekommer
vaginal atrofi/torrhet i hog
utstréckning. | de flesta fall &r det
kvinnor som blivit behandlade for
bréstcancer. | studien kommer
kvinnorna att anvéanda VagiVital®

i 12 veckor och symtomlindring
kommer att vara den priméra kliniska
parametern. Studien bedrivs pa
Karolinska Institutet och planen ar att
inkludera cirka 40 kvinnor till studien.

Resultat fran studien beraknas komma
under forsta halvaret 2020.

Bolaget har uppmérksammat behovet
av véldokumenterade hormonfria
behandlingar for denna patientgrupp.

Narmare 9 000 kvinnor fér diagnosen
bréstcancer varje ar i Sverige och
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antalet kvinnor som lever med
brostcancer uppgar till ca 108 000
(kélla: Socialstyrelsen 2018).

Bolaget har aven for avsikt att under
2019 anstka om sa kallad 510k-
certifiering for den amerikanska
marknaden. En 510(k)-process liknar
till stora delar en CE-mérkning process
pa den europeiska marknaden, men
Bolaget bedomer att en eller tva
kompletterande studier behdver
genomforas for att erhalla sadan
registrering. Bolagets malséttning &r
att kunna [dmna in en ansdkan under
andra halvaret 2019. Ett eventuellt
godkannande beraknas erhallas
tidigast sex manader efter inldmning,
men manga variabler bade under och
utanfor Bolagets kontroll kan paverka
en sadan process.

Utokat

produktsortiment

| Peptonic Medicals strategi for
framtiden finns en utvidgning av
produktsortimentet inom kvinnohélsa
genom antingen in-licensiering, forvarv,
distribution eller egenutveckling, Ett
stort antal produktforslag och idéer
ar under utvérdering. Behovet for nya
och innovativa produkter &r stort och
avspeglar den véxande populationen
av aldrande kvinnor, men &ven dkad
medvetenhet bland kvinnor avseende
specifika sjukdomar och medicinska
tillstand och behandlingsmetoder for
dessa. Intressanta omréden &r bl.a.
inkontinens och bakteriell vaginos.
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Vagitocin®

Bolaget har for ndrvarande inga
planer géllande fortsatt utveckling
av produkten Vagitocin®. | och med
att Bolaget under 2017 fick resultat
fran en Fas-llb-studie som visade att
de uppsatta kliniska effektmatten
an en gang ej hade uppnatts, krévs
en ny Fas-llb-studie for att Bolaget
ska kunna fortsétta utvecklingen

av Vagitocin®. Bolaget har dock, vid
ett godkdnnande, patent som vid
godkannande ger ett patentskydd
fram till 2032 for den formulering som
nu anvands i Vagitocin®- gelen.

Saledes bedomer Bolaget inte
projektet som nerlagt, men kommer
primart inrikta verksamheten pa
forsaljningen av VagiVital® och utokat
produktsortiment framgent.

Organisation

Peptonic Medical &r en liten
organisation med laga fasta kostnader.
Bolaget arbetar med radgivare och
konsulter fér varje projekt. Pa detta
satt kan specialiserade experter

inom olika omréden engageras utan
stora fasta kostnader. Bolaget har for
narvarande 2 anstéllda som utgérs av
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VD och ekonomi-/verksamhetschef,
samt ett flertal anstéllda konsulter.



STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Styrelse

Per dagen for Memorandumet bestar Peptonic Medicals styrelse av fyra ordinarie stimmovalda ledamdéter, inklusive
styrelseordforanden, vilka valts for tiden intill nasta arsstamma. Enligt Bolagets holagsordning ska styrelsen hesté av lagst
tva och hdgst sju styrelseledamdter med hogst tva styrelsesuppleanter. Styrelseledaméterna, deras befattning, nér de
valdes forsta gangen heskrivs i tabellen nedan. Ingen av ledamdterna anses vara beroende i forhallande till Bolaget eller till
storre aktiedgare.

Namn Befattning Ledamot sedan
Hans von Celsing Ordférande 2016
Leni Ekendahl Ledamot 2017
Arne Ferstad Ledamot 2016
Marianne Ostlund Ledamot 2017

2



Hans von Celsing (1950)
Styrelseordférande sedan 2016

Uthildning; Stockholm School of Economics, Stockholm,
Civilekonom, examensar 1974, Harvard Business School,
MBA 1976-78.

Arbetslivserfarenhet: von Celsing har lang erfarenhet
fran den medicintekniska branschen med inriktning pa
strategisk marknadsforing, internationell etablering samt
ledningsfragor. Han var Vice VD i Elekta (1986-98) och
ansvarade dér for stora delar av foretagets internationella
marknadssatsningar framforallt i USA och Asien.

Under slutet av 90-talet startade von Celsing
Neuroventures Capital, ett USA-baserat riskkapitalbolag
samt flera foretag inom medicin och bioteknik bland
annat Plasma Surgical Ltd, dar han var VD fram till 2007.
Pagaende styrelseuppdrag: Styrelseordférande i
Clinical Laserthermia Systems AB (publ) samt i Partner
Fondkommission AB. Styrelseledamot i Advanced
Oncotherapy plc, London, UK.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

Styrelseordférande i BiOxyDyn Ltd, styrelseordftrande

i Mirada Medical Ltd, samt styrelseordforande i Gelexir
Health Care Ltd .

Innehav i Peptonic Medical: 300 000 aktier.
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Leni Ekendahl (1960)
Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning: Har studerat juridik, ekonomi och sprék vid
Stockholms universitet, samt journalistik vid Poppius
journalistskola. Diplomerad marknadsekonom (DIHR) fran
hdgskolan for reklam och kommunikation.

Arhetslivserfarenhet: Ekendahl har erfarenhet av bolag
inom Med Tech, inklusive erfarenhet av afférsutveckling,
kommunikation och foretagsledning. Ekendahl &r for
narvarande verkstallande direktdr och grundare for
Injecta Impact Investments AB, som arbetar med
radgivning och investeringar huvudsakligen mot bolag
inom Med Tech, Renewable Enery och World Health.
Ekendahl ar afférséngel och verksam i Keiretsu Nordic
Business Angels samt inom Balders Hage Invest AB.

Ekendahl har tidigare arbetat som filantropisk radgivare
via det egna bolaget Sustancia AB. Hon har arbetat med
PR/kommunikation/fundraising pa Hand in Hand samt har
erfarenhet av journalistik med inriktning mot kvinnors
halsa. Hon &r forfattare till fyra bocker.

Pagaende styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Injecta
Impact Investments AB och Soderberg & Hastar AB.
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseledamot och VD i Sustancia & Partners AB.

Innehav i Peptonic Medical: 103 400 aktier.
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Arne Ferstad (1950) Marianne Ostlund (1964)
Styrelseledamot sedan 2016 Styrelseledamot sedan 2017

Uthildning: Marknadsekonom (CEDEP Executive

Utbildning: Civilekonom vid Handelshogskolan i
MBA Program at INSEAD, Fontainebleau, France) Goteborg, examensar 1991.
Arbetslivserfarenhet: Ferstad har
bred erfarenhet inom bioteknik- och

Arbetslivserfarenhet: Ostlund har erfarenhet
lakemedelshranschen, inklusive inom bioteknik- och lakemedelsbranschen,
affarsutveckling och marknadsforing pa inklusive afférsutveckling och PR pa
internationell niva. Han &r verkstallande internationell niva. Hon &r verkstallande direktor
direktor och Director for Ankor Consultants Ltd och grundare av Effektiva Media dar hon
och har varit ansvarig for Baxter Healthcares varit ansvarig for kunder sasom Nokia, Apple,
afférer i Norden och Beneluxldnderna, Johnson & Johnson, Q-med, Poolia, Procter
President for EMEA Baxter Renal Division, chef & Gamble, Karolinska Sjukhuset, Bioservo
for Baxters bioscience-affarer i Asien samt har Technologies, och Sprint Bioscience. Ostlund
haft flera ledande positioner inom Baxters R&D. har drivit attitydkampanjer inom bland annat
Han har aven varit General Manager och Vice organdonation, kvinnors halsa och medicinsk
President pa Pharmacia Corporation. forskning.
Pagaende styrelseuppdrag: Director i Ankor Pagaende styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
Consultants LTD. Styrelseordfdrande i Effektiva Media i Stockholm Aktiebolag dér hon
CombiGene AB (publ) samt i FluoGuide AS dven &r VD, i First Communication AB samt i 1.6
(Publ). Styrelseledamot i Combigene Personal miljonerklubben AB.
AB samt i CLS AB (publ).
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste

fem aren: Styrelseordfdrande i AroCell AB
(publ), i Aggancio Research AB samt i Medfield
Diagnostics AB (publ). Styrelseledamot i Panion

Innehav i Peptonic Medical: 32 414 aktier.
Animal Health AB, i NeuroVive Pharmaceutical
AB (publ) samt Cline Scientifc AB (publ).

aren: Styrelseledamot i Tourn international AB
(publ) och Medical Innovation Design MID AB.

Innehav i Peptonic: 170 000 aktier.
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Ledande hefattningshavare

Namn Befattning | Bolaget sedan
Johan Inborr Verkstallande direktor 2014
Dan Markusson CFO och medgrundare 2009
Erik Sundquist Marknadschef 2011

Johan Inborr (1958)
Verkstéllande direktor sedan 2014

Uthildning: Doktorsexamen fran Helsingfors Universitet.

Arbetslivserfarenhet: 1988- 1993 Head of R&D i Finnfeeds International Ltd. (UK). 1993-1994 General
Manager (Additives) i Finnsugar GmbH (Tyskland). 1994-1997 Affarsomradeschef i Svenska Foder
AB1997-2002, vVD och VD i AstraCarotene AB. 2003-2004 Entrepreneur-in-Residence i HealthCap.

2004-2006 VP Business Development i Medicarb och Carmeda. 2007 VP Business Development i Innoventus Projekt AB.
2007-2009 VP Sales and Marketing i Vironova AB. 2009-2013 Director Business Development i Medivir. 2013-2014 sjélvstandig
konsult genom Inborr & Partner AB. 2014 - idag VD i Peptonic Medical.

Pagaende styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Pharmaprim AB. Styrelseledamot och VD i Inborr & Partner AB.
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav i Peptonic Medical: 299 734 aktier.

Dan Markusson (1960)
CFO/C00 och medgrundare sedan 2009

Uthildning; Civilekonom vid Hogskolan i Véxjo (numera Linnéuniversitetet), examensar 1984,
Arhetslivserfarenhet: Markusson har arbetat som ekonomichef under 8 &r och sedan 20 &r inom
olika uppstartsholag. Anstlld i Peptonic sedan 2009.

Pagaende styrelseuppdrag: WaveTech Sweden AB och Kristen Forskola i Vaxjo Ideell forening.
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav i Peptonic Medical: 2 641089 aktier.
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Erik Sundquist (1970)
Marknadschef sedan 2017

Uthildning; Civilingenjor Kemiteknik Chalmers
Arhetslivserfarenhet: Sundquist har lang erfarenhet av ledande befattningar inom medicinteknik i
internationell milj. 1997-2001 Produktchef Norfoods AB, 2001 Sales Manager Ericsson, 2002-2004

Nordenchef Q-Med AB, 2005-2006 vVD Head of EMEA Q-Med, 2006-2011 vVD Head Of APAC Q-Med,
20112016 Managementkonsult eget bolag Cynocare Ltd i Hong Kong med inriktning pa affarsetableringar i Asien, 2017

Marknadschef Peptonic

Pagaende styrelseuppdrag: Inga.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav i Peptonic Medical: 172 500 aktier.

Ovrig information om
styrelse och ledande
befattningshavare

Inga styrelseledamdter eller
medlemmar av koncernledningen har
nagra familjeband till négra andra
styrelseledaméter eller medlemmar av
koncernledningen.

Det foreligger inga intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och
ledande hefattningshavares ataganden
gentemot Peptonic Medical och
deras privata intressen och/eller
andra ataganden (dock har flera
styrelseledaméter och ledande
befattningshavare vissa finansiella
intressen i Peptonic Medical till

foljd av deras direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget).

Ingen av styrelseledamdterna eller

de ledande befattningshavarna i
Bolaget har, under de senaste fem
aren, (i) varit stéllféretradare i nagot
foretag forutom i de befattningar som
anges for respektive styrelseledamot
och ledande befattningshavare, (ii)
domts i bedrégerirelaterade mal, (iii)
representerat ett foretag som férsatts
i konkurs eller ofrivillig likvidation,

(iv) anklagats av myndighet eller
organisation som foretrader en viss
yrkesgrupp och ar offentligrattsligt
reglerad, eller (v) fatt néringsforbud.
Samtliga styrelseledamdter och
ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets adress som framgar under
stycket "Adresser”.

Revisor

Vid arsstamman 2018 valdes KPMG AB
med Michael Brunosson, fodd 1959,
som huvudansvarig revisor for tiden
fram till nasta arsstamma. Michael
Brunosson &r auktoriserad och

31

medlem i FAR.
KPMG AB:s kontorsadress ar Vasagatan
16, 101 27 STOCKHOLM.

Bolagsstyrning

Peptonic Medical &r ett svenskt publikt
aktiebolag. Bolagsstyrningen i Bolaget
grundas pa Spotlight Stock Markets
regelverk, svensk lag samt interna
regler och foreskrifter.

Bolagsstamman

| enlighet med aktieholagslagen &r
bolagsstémman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ och pa
bolagsstamman utdvar aktiedgarna
sin rostrétt i nyckelfragor, till
exempel faststéllande av resultat-
och halansrakningar, disposition
av Bolagets vinst, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsen och
verkstallande direktdren, val av
styrelseledaméter och revisorer
samt ersttning till styrelsen och
revisorerna.



Utdver &rsstdmman kan extra
bolagsstdmma sammankallas. |
enlighet med bolagsordningen sker
kallelse till &rsstamma respektive extra
bolagsstdmma genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar samt
genom att kallelsen halls tillganglig
pa Peptonic Medicals webbplats. Att
kallelse skett ska &ven annonseras

i Dagens Industri. Tillsammans med
kallelsen ska bilaggas forslag till
dagordning for bolagsstémma dér

de drenden som ska behandlas av
stamman tydligt anges. Arendena
ska vara numrerade och ange sitt
huvudsakliga innehéll. Bolagsstdmma
ska héllas i Uppsala, Stockholm eller
Véxjo kommun.

Rétt att narvara vid stémman

Alla aktiedgare som ar
direktregistrerade i den av Euroclear
férda aktieboken fem vardagar

fére bolagsstamman och som har
meddelat Bolaget sin avsikt att delta

i bolagsstamman senast det datum
och klockslag som anges i kallelsen till
bolagsstdmman har rétt att nérvara
vid bolagsstdmman och rosta for

det antal aktier de innehar. Normalt
brukar aktieagare kunna registrera sig
till bolagsstamman pa flera olika séitt,
vilka anges i kallelsen till stimman.

Initiativ frén aktiedgare
Aktieégare som onskar fa ett drende
behandlat pa bolagsstdmman maste
skicka in en skriftlig begaran till
styrelsen. Begaran ska normalt ha
tagits emot av styrelsen senast sju
veckor fore bolagsstamman.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelsen
Styrelsen ar hogsta beslutande organ
efter bolagsstamman.

Enligt aktieholagslagen &r styrelsen
ansvarig for Bolagets forvaltning

och organisation, vilket betyder att
styrelsen &r ansvarig for att bland
annat faststalla mal och strategier,
sakerstalla rutiner och system

for utvardering av faststallda mal,
fortlopande utvérdera Peptonic
Medicals finansiella stallning och
resultat samt utvérdera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstalla att arsredovisningen
och koncernredovisningen samt
delarsrapporterna upprattas i

rétt tid. Dessutom utser styrelsen
verkstallande direktdren.

Styrelseledamdterna vljs varje ar pa
drsstamman for tiden fram till slutet
av nasta arsstamma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen till den
del den valjs av holagsstamman besta
av minst tva ledamdter och hdgst sju
ledamdter med hogst tva suppleanter.

Styrelseordforande valjs av
drsstdmman och har ett sarskilt
ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och att styrelsens arbete &r
vélorganiserat och genomfors pa ett
effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig
arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det
konstituerande styrelsemdtet varje
ar. Arbetsordningen reglerar bland
annat styrelsepraxis, funktioner
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och uppdelningen av arbetet

mellan styrelseledamdterna och

VD. | samband med det férsta
styrelsemdtet faststaller styrelsen
ocksa instruktioner for finansiell
rapportering och instruktioner for VD.

Utdver ett konstituerande
styrelsemdte ska styrelsen
sammantrada minst fyra ganger
arligen. Utdver dessa moten

kan ytterligare méten anordnas

for att hantera fragor som inte

kan hanskjutas till ett ordinarie
mote. Utver styrelsemdten har
styrelseordféranden och VD en
fortlépande dialog rorande ledningen
av Bolaget. Under 2018 sammantradde
styrelsen 5 ganger.

Per dagen for Memorandumet
bestar Bolagets styrelse av fyra
ordinarie stémmovalda ledaméter
som presenteras mer detaljerat

i stycket "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.
Ingen av styrelseledamoterna eller
de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till foljd av en
sérskild dverenskommelse med stérre
aktiedgare, kunder, leverantdrer eller
andra parter.

Verkstallande direktor

VD utses av styrelsen och har

framst ansvar for Bolagets lpande
férvaltning och den dagliga driften.
Arbetsfordelningen mellan styrelsen
och VD anges i arhetsordningen

for styrelsen och instruktionen

for VD. VD ansvarar ocksa for att
uppratta rapporter och sammanstélla



information fran ledningen infér
styrelseméten och &r foredragande av
materialet pa styrelsesammantréden.

Enligt instruktionerna for finansiell
rapportering &r VD ansvarig for
finansiell rapportering i Bolaget

och ska foljaktligen sakerstilla

att styrelsen inhdmtar tillréickligt

med information for att styrelsen
fortldpande ska kunna utvardera
Peptonic Medicals finansiella stallning.

VD ska fortlépande halla styrelsen
informerad om utvecklingen av
Bolagets verksamhet, omséttningens
storlek, Bolagets resultat och
finansiella stallning, likviditets- och
kreditsituation, viktiga affarshandelser
samt andra omstandigheter som inte
kan antas vara av ovésentlig betydelse
for Bolagets aktiedgare att styrelsen
kénner till (till exempel vésentliga
tvister, uppsagning av avtal som &r
viktiga for Peptonic Medical samt
betydande omstandigheter som rér
Bolagets anldggning).

VD presenteras nérmare i stycket
"Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Erséttning till styrelsen och

ledande befattningshavare
Ingen av styrelseledamdterna eller de
ledande befattningshavarna har avtal
som heréttigar till forman efter det att
uppdraget avslutats (med undantag
for normalt uppsagningsarvode for de
ledande befattningshavarna samt VD).

Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande
forméner efter styrelseledamots

eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

Erséttning till styrelsen

Vid arsstdmman den 28 mars

2018 beslutades att, fram till tiden

for ndstkommande arsstdmma,
styrelseordfdranden erhaller 150 000
SEK i arvode och vriga ledaméter

50 000 SEK vardera i arvode. Bolagets
styrelseledaméter har inte rétt till
nagra formaner efter det att de avgatt
som ledamoter i styrelsen.

Anstallningsvillkor for VD och dvriga
ledande befattningshavare

VD samt CFO/C00 i Peptonic Medical
ska iaktta arton (18) manaders
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uppsagningstid vid uppsagning

fran Bolagets sida med bibehéllen
arbetsplikt samt tolv (12) manader
vid egen uppsagning. Avtalet med
VD samt CFO/COO0 reglerar ratt till
pensionsavsattning enligt ITP-avtalet.

Marknadschef fér Peptonic Medical
ar anstalld genom ett konsultavtal.
Konsultavtalet loper med tre (3)
manaders 6msesidig uppsagningstid.

Inga avgangsvederlag finns

avtalade for VD eller dvriga ledande
befattningshavare, utéver sedvanliga
férmaner under uppsagningstiden.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Erséttningar ssmmanfattning
Tabellen nedan presenterar uthetalda och tillgodoftrda ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare under
verksamhetsaren 2018 samt 2017.

2017 (SEK) Lon/arvode Konsultarv. Pensionkost.
Kerstin Uvnés Moberg 50 000 473 000

Hans von Celsing 150 000 425000

Arne Ferstad 102 686 98 042

VD 1570 436 346 320
Ovriga ledande befattning 1307 883 257760
Summa 3181005 996 042 604 080
2018 (SEK) Lon/arvode Konsultarv. Pensionskost.
Hans Von Celsing 150 000 125 000

Marianne Ostlund 65000

Leni Ekendahl 65000

Arne Ferstad 65000

VD 1466 880 344 976
Ovriga ledande befattning 1164 643 256 416
Summa 2976 523 125000 604 392
Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje
rakenskapsar ska revisorn ldmna en revisionsberattelse och en koncernrevisionsherttelse till rsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse 1-2 auktoriserad revisor/er. Till revisor kan &ven utses ett registrerat
revisionsholag med en huvudansvarig revisor. Peptonic Medicals revisor &r KPMG AB, med Michael Brunosson som ansvarig
revisor. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

A



FINANGIELL
OVERSIKT

| foljande avsnitt aterges utvald
finansiell information i fran Peptonic
Medicals reviderade arsredovisningar
avseende verksamhetsaren 2017 och
2018, samt ] reviderad delarsrapport
avseende perioden 2019-01-01-
2019-03-31 med jamforelsesiffror
avseende samma period foregéende
rakenskapsar. | dessa rapporter
ingdende balansrakningar med
tillhdrande noter, kassaflodesanalyser
och, i férekommande fall,
revisionsberattelser ur foljande av
Bolaget tidigare avliamnade rapporter,
inforlivas detta memorandum genom
hanvisning.

Redovisnings-
rinciper

rsredovisningarna samt
deldrsrapporterna har upprttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och
enligt Bokforingsnamndens allménna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Nyckeltal

Vissa beskrivningar av nyckeltalen
presenterar utveckling och status
pa finansiella och aktierelaterade
nyckeltal som inte definieras
enligt Bolagets tillimpade

redovisningsprinciper. Bolaget
bedomer att dessa nyckeltal ger

en béttre forstaelse for Bolagets
ekonomiska trender samt att de

i stor utstrackning anvénds av
Bolagets ledningsgrupp, investerare,
vardepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling. Eftersom
alla foretag inte beraknar finansiella
matt pa samma satt, &r dessa inte
alltid jamférbara med métt som
anvands av andra foretag, Dessa matt
ska dérfor inte ses som en erséttning
fér matt som definieras enligt Bolagets
tillampliga redovisningsprinciper.

Imén Jmén 12 mén 12 mén

jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec

2019 2018 2018 2017

Forsaljning varor, KSEK 1410 0 383 0
Bruttovinst férsaljning varor, KSEK 802 0 233 0
Bruttomarginal 55% 0% 61% 0%
Rorelseresultat, KSEK -3185 -2156 -14 381 -12 962
Avkastning pa eget kapital, % -26 19 -26 21
Soliditet, % 18 92 80 91
Resultat per aktie, SEK -004 -006 017 -030
Likviditet per aktie, SEK on 0,08 013 0,16
Eget kapital per aktie, SEK 060 132 064 139
Borskurs per balansdagen, SEK 0649 0695 0,500 0635
Kurs/eget kapital per aktie, SEK 108 053 108 0,46
Antal aktier per balansdagen 90 595990 43014 300 86 028 600 43014 300
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FINANSIELL OVERSIKT

Resultatrakningar
3 mén 3 mén 12 mén 12 mén
KSEK jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec
2019 2018 2018 2017
Rorelsens intékter
Forsaljning varor 1470 0 383 0
Ovriga rorelseintékter 18 66 86 169
Summa 1488 66 469 169
Rorelsens kostnader
Kostnader for forsalda varor -668 0 -150 0
Ovriga externa kostnader -2 852 1610 9544 6029
Personalkostnader 1153 1193 441 -4 854
Avskrivningar materiella och immateriella tillgangar 0 19 -16 -86
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -609 2162
Summa rorelsens kostnader -4 673 -2822 -14850 13131
Rorelseresultat -3185 -2756 -14 381 -12 962
Finansiella poster -315 -2 -560 1
Resultat fore skatt -3500 -2758 14941 12973
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -3500 -2758 4941 129713
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FINANSIELL OVERSIKT

Balansrékningar
KSEK Mars Mars Dec Dec
2019 2018 2018 2017
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 56 585 58 01 56 396 57 604
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Finansiella anléggningstillgangar 0 0 0 0
Summa anldggningstillgéngar 56 585 58 o1 56 396 51 604
Omséttningstillgangar
Varulager inkl révaror 468 0 609 0
Kundfordringar 1310 0 82 0
Ovriga fordringar 579 385 505 467
Skattefordringar 0 0 0 0
Foruthetalda kostnader och upplupna intakter 201 163 204 258
Kassa och bank 10231 3369 11365 7054
Summa omséttningstillgangar 12789 391 12765 1119
Summa tillgangar 69 374 61928 69 161 65 383

k/f



FINANSIELL OVERSIKT

KSEK Mars Mars Dec Dec
2019 2018 2018 2017
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9060 4301 8603 4301
Pagaende nyemissioner 0 0 0 0
Fond for utvecklingsutgifter 14538 14 368 14538 14033
Summa bundet eget kapital 23 598 18 669 2314 18 334
Fritt eget kapital
Overkursfond 134 487 126 048 132244 126 048
Balanserad forlust -100 134 -85 023 -85193 s
Periodens resultat -3500 -2758 -14.941 12913
Summa fritt eget kapital 30 853 38 267 32110 41360
Summa eget kapital 54 451 56 936 55 251 59 694
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 10 500 10 500 63
Leverant6rsskulder 1948 1068 1607 683
Ovriga kortfristiga skulder 444 182 319 379
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2031 3142 1484 4564
Summa kortfristiga skulder 14923 4992 13910 5689
Summa eget kapital och skulder 69 37 61928 69 161 65 383
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FINANSIELL OVERSIKT

Kassaflodesanalys

Imén Imén 12 mén 12 mén
KSEK jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec

2019 2018 2018 2011

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -3500 -2758 -14.941 12913
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 645 2113
Betald skatt 0 0 0 0
Kassaflade fore foréndring av rorelsekapital -3500 -2758 -14 296 -10 800
Okning (-) minskning (+) varulager 141 0 -609 0
Okning (-) minskning (+) rorelsefordringar -1456 1 -64 188
Okning (+) minskning (-) rorelseskulder 1170 697 1137 57
Summa kassafldde frén den l6pande verksamheten -3 645 -3218 -16 106 -11369
Investeringsverksamheten
Forvérv av immateriella anldggningstillgangar -189 -A07 -581 AT
Forvérv av materiella anléggningstillgangar 0 0
Investeringar i finansiella tillgangar 0 0
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 0 0 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -189 -A07 -581 AT
Finansieringsverksamhet
Nyemission 21700 0 12 414 13441
Emissionskostnader 0 0 -1976 -2423
Upptagna lan 0 0 10 500 0
Kassafldde frén finansieringsverksamheten 2700 0 20998 11024
Rrets kassaflode 1134 -3 685 431 5116
Summa likvida medel vid arets bérjan 11365 71054 7054 12169
Summa likvida medel vid &rets slut 10231 3369 11365 7054
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KOMMENTARER TILL DEN

FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Jamforelse mellan
perioderna 1jan - 31
mar 2019 och 1jan -
31 mar 2018

Intakter

Forséljning av varor uppgick under
forsta kvartalet till 1470 (0) KSEK.
Ovriga rérelseintékter var for kvartalet
18 (66) KSEK. Forandringen beror
pa lanseringen av Bolagets produkt
VagiVital, den lanserades i juli 2018
i egen webshop. Under kvartalet
etablerades forsaljning aven i ett
antal av apotekens webshopar

och &ven hos ett mindre antal
apotek, vidare fakturerades forsta
introduktionsordern fran Bolagets
distributdr i Finland (Orion).

Kostnader

Kostnader for forsta kvartalet uppgick
till -4 673 (-2 822) KSEK. De kostnader
som vésenligen har 6kat under
kvartalet &r kostnader for salda varor
och lanseringskostnaderna.

Resultat

Bolagets resultat efter finansnetto for
férsta kvartalet uppgick till -3 500 (-2
758) KSEK. Kostnader for lansering har
belastat kvartalet och gjort att det
negativa resultatet okat.

Finansiell stéllning och
likviditet

Kassa och bank uppgick per den 31
mars 2019, till 10 231 (3 369) KSEK.

Under kvartalet har bolaget fétt in
netto 2 700 (0) KSEK i nyemitterat
kapital. Detta genom avtalet med
ReCall Capital om utlaning av aktier
och riktade nyemissioner. Kostnaden
for detta har varit cirka 6% av
emitterat kapital.

Eget kapital

Bolagets eget kapital per den 31

mars 2019 uppgick till 54 451 (56

936) KSEK, vilket ger en soliditet

om 78 (92) procent. Under januari
och februari 2019 genomfordes tva
riktade nyemissioner till ReCall Capital
som tillférde holaget 2,7 MSEK efter
kostnader.

Skulder

Bolaget skulder uppgick, per den 31
mars 2019, till 14 923 (4 992) KSEK.
Forandringen &r hanforlig till att ett
brygglan om 10 500 KSEK upptagits
under 2018, att leverantérsskulderna
har okat och att upplupna kostnader
har minskat under aret.

Jamforelse mellan
perioderna 1januari
~ 31 december 2018
och 1januari- 31
december 2017

Intakter

Forsaljning av varor uppgick under
heléret till 383 (0) KSEK. Ovriga
rrelseintakter var for helaret 86
(169) KSEK. Férandringen beror pa
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lanseringen av Bolagets produkt
VagiVital, den lanserades i egen
wehshop under juli manad 2018.

Kostnader

Kostnader for heldret uppgick

till -14 780 (13 131) KSEK.
Lanseringskostnader har belastat
kostnaderna vésentligt under andra
delen av 2018.

Resultat

Bolagets resultat efter finansnetto

for heldret uppgick till -14 871 (-12 973)
KSEK. Kostnader for CE-méarkning,
produktionsuppstart och lansering har
belastat helaret 2018.

Finansiell stéllning och
likviditet

Kassa och bank uppgick per den 31
december 2018, till 11365 (7 054) KSEK.
Under &ret har Bolaget fatt in netto 10
898 (11024) KSEK i nyemitterat kapital.
Vidare har ett brygg-lan upptagits om
10 500 (0) KSE.

Eget kapital

Bolagets eget kapital per den 31
december 2018 uppgick till 55 321

(59 694) KSEK, vilket ger en soliditet
om 80 (91) procent. Under april/maj
2018 genomfdrdes en nyemission som
tillférde holaget drygt 10 MSEK efter
kostnader.

Skulder

Bolaget skulder uppgick, per den 31
december 2018, till 13 910 (5 689)
KSEK. Forandringen &r hanforlig till
att ett brygg-lan om 10 500 KSEK



upptagits under 2018 och till att
upplupna kostnader har minskat
under aret.

Revisionsherattelser
och granskning av
detta memorandum

Inga delar av detta memorandum,
férutom dar sa anges, har varit féremél
fér granskning av revisor.

De revisionsberattelser for de
rakenskaper som ingar i den
finansiella dversikten och som
reviderats av Bolagets revisor féljer
standardformuleringarna och inga
anmérkningar aterfinns.

Lanebehov

Styrelsen for Peptonic Medical ser i
dagslaget inget behov av att uppta
ytterligare lanefinansiering.

Rorelsekapital-
forklaring

Det &r styrelsens bedomning

att tillganglig rorelsekapital vid
tidpunkten for detta memorandum &r
tillrackligt for att bedriva den aktuella
verksamheten i minst tolv ménader.

Foreliggande nyemission genomférs
enbart i expansionssyfte.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Emissionslikvidens
anvandning

Marknadsféring genom dkade
férsaljningsinsatser huvudsakligen
i Sverige 75 procent
Affarsutveckling genom stottning
av internationella distributérer

10 procent

Genomforande av studie avseende
cancerpatienter 10 procent
Anstkan om registrering 510k pa
den amerikanska marknaden

5 procent

Ekonomiska
framtidsutsikter

Bolaget har valt att inte avge
forsaljningsprognoser, men har som
malsattning att oka forsaljningen

av VagiVital® pa hemmamarknaden
samt lansera fler produkter inom
kvinnohélsa, Ias mer under avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning”.

Visentliga hindelser
efter senaste

rapportperiod

* Den 10 april 2019 meddelade
Bolaget att man genomfért
en kvittningsemission riktad till
Recall Capital Nordic AB.
Emissionen genomférdes pa ett
bemyndigande ldmnat vid en extra

1

bolagsstdamman den 6 november
2018. Totalt emitterades 2 384 120
aktier till en kurs om 06265 SEK
per aktie.

Den 7 maj 2019 meddelade Bolaget
att man sankt priset pa VagiVital® i
sin egen nathutik
(wwwyagivital.se) da produkten
var slutsald i ett flertal apotek

och nétapotek. Detta for att
kunderna skall kunna kdpa
produkten tills dess att apoteken
igen kunde tillhandahélla
produkten.

Den 17 maj 2019 meddelade
Bolaget att man genomfort
ytterligare en kvittningsemission
riktad till Recall Capital Nordic

AB. Emissionen genomfdrdes pa
ett bemyndigande [dmnat vid en
extra bolagsstdmman den 6
november 2018. Totalt emitterades
2 315120 aktier till en kurs om
17619 SEK per aktie.



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoskuldséttning, eget kaeltal och skuldsattnlng

| tabellen nedan sammanfattas Peptomc Medicals kapitalstruktur per den 31 mars 2019. Bolagets eget kapital uppgick till
69 374 KSEK och Bolagets nettoskuldsattning uppgick till 2 602 KSEK. Endast rantebérande skulder redovisas. Bolaget har
inga stéllda sakerheter.

Eget kapital och skuldséttning (SEK) Per 2019-03-31
Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 14923
Summa kortfristiga skulder 14923
Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa léngfristiga skulder 0

Eget kapital (exkl. balanserad forlust)

Aktiekapital 9 060
Fond for utvecklingsutgifter 14 368
Andra reserver 31023
Summa eget kapital 54 451
Total kapitalisering 69 374

1



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoskuldsattning (SEK) Per 2019-03-31
A. Kassa 10231
B. Likvida medel 0
C. Létt realiserbara vérdepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 10231
E. Kortfristiga fordringar 2090
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulderT) 14923
|. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 14923
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 2602
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga 1dn2) 0
N. Summa langfristiga skulder (K+L+M) 0
0. Nettoskuldsattning (J+N) 2602

1) Beloppet inkluderar rorelseskulder, skatteskulder samt réntebarande kortfristiga skulder.
2) Beloppet inkluderar uppskjuten skatteskuld samt langfristiga finansiella skulder.
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AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

Allmén information
Enligt Bolagets bolagsordning far
aktiekapitalet inte understiga

4300 000,00 SEK och inte Gverstiga
17200 000,00 SEK, och antalet aktier
fér inte understiga 43 000 000 och
inte dverstiga 172 000 000 stycken.
Bolaget har endast ett aktieslag.

Vid tidpunkten for Memorandumet
uppgick Bolagets aktiekapital till 9 534
623,00 SEK fordelat pa 95 346 230
aktier. Aktierna &r denominerade i SEK
och varje aktie har ett kvotvarde om
0,10 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i
enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier &r fullt betalda och
fritt dverlathara.

Aktierna dr inte foremal fér nagot
erbjudande som lamnats till féljd
av budplikt, inldsenratt eller
[6sningsskyldighet. Inga offentliga
uppkopshuderbjudanden har heller
[dmnats avseende aktierna under
innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

Vissa réttigheter for-
enade med aktierna

Bolagets aktier &r av samma slag.
Réttigheterna férenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de
som féljer av holagsordningen, kan
endast andras enligt de forfaranden

som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar
innehavaren till en rdst pa
bolagsstammor och varje aktiedgare
ar berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal
aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.
Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna
som huvudregel foretradesratt

att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen. Bolagets
bolagsordning innehaller dock ingen
bestammelse som - i enighet med den
svenska aktieholagslagen (2005:551)
- begransar mdjligheten att emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibla instrument som avviker
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning
och behéllning vid

likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till
utdelning samt till Bolagets tillgdngar
och eventuella dverskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstdmman.

Rétt till utdelning tillfaller den som

pa av bolagsstamman beslutad
avstdmningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden AB ("Euraclear”) férda
aktieboken. Utdelningen utbetalas
normalt till aktieéigarna som ett
kontant helopp per aktie genom
Euroclear, men betalning kan aven ske
i annat &n kontanter (sakutdelning).

Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrénsas

i tiden genom regler om tiodrig
preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende
rétten till utdelning for aktieagare
bosatta utanfor Sverige. Med
forbehall for begransningar alagda av
banker och clearingsystem i berérd
jurisdiktion gors utbetalningar till
sadana aktiedigare pa samma satt som
till aktiedgare i Sverige. Aktiedgare
som inte har skattemassig hemvist i
Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

Utdelningspolicy
Bolagets utdelningspolicy innebar att
ansamlade vinster och forluster ska
aterinvesteras i Bolagets verksamhet.
Den antagna utdelningspolicyn kan i
framtiden omrevideras, frémst utifrén
att den finansiella stéllningen avsevart



férandras. Framtida utdelningar,

i den man sadana foreslas av
styrelsen och godkanns av Bolagets
aktiedgare, kommer vara beroende
av och haserad pa de krav som
verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa Bolagets egna kapital
samt Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Central

Vérdepappersférvaring
Peptonic Medicals aktier &r
registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.
Detta register hanteras av Euroclear,

Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga
aktiebrev utfardas for Bolagets aktier.

Kontof6rande institut &r Euroclear.

ISIN-koden for Peptonic Medical aktie
dr SE0005962206.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan registrering av Bolaget 2009.

Ar Héndelse Okning antal aktier ~ Okning aktiekapital ~ Totalt aktickapital Antal aktier Kvotvéirde
2009  Bolagshildning 100 000,00 100 000 1
2009  Nyemission 16 400 16 400,00 116 400,00 116 400 1
2009  Nyemission 17100 17100,00 133 500,00 133500 1
2010  Nyemission 18333 18 333,00 151833,00 151833 1
2010  Nyemission 52621 52 621,00 204 460,00 204 460 1
2012 Nyemission 37403 3740300 241863,00 241863 1
2012 Nyemission 25769 251769,00 267 632,00 267 632 1
2013 Nyemission 1450 145000 269 082,00 269 082 1
2013  UthKonv. 5000 500000 214 082,00 214 082 1
2014 Nyemission 23016 23 016,00 297 098,00 297 098 1
2014 Fondemission 297 098,00 594 196,00 297 098 2
2014 Split 20:1 5644 862 594 196,00 5941960 01
2014 Nyemission 889 858 8898580 683 18180 6 831818 01
2014 Nyemission 1139 236 113 92360 7197 105,40 7911054 01
2015  Nyemission 1470 906 147 09060 944196,00 9441960 01
2016 Nyemission 9732452 97324520 1917 441,20 19174 412 01
2016 Nyemission 1428 5712 142 857,20 2060 298,40 20 602 984 01
2017 Nyemission 20 602 984 2060 298,40 4120 596,80 41205 968 01
2017 Nyemission 1808 332 180 833,20 4301430,00 43014 300 01
2018 Nyemission 43014 300 430143000 8 602 860,00 86 028 600 01
2019  Nyemission 2192210 219 22100 8 822 087,00 88220 870 01
2019  Nyemission 23715120 237 512,00 9059 599,00 90 595990 01
2019  Nyemission 2315120 237 512,00 9297 111,00 92971110 01
2019  Nyemission 2315120 237 512,00 9534 623,00 95346 230 01
2019  Forestaende nyemission* 31782017 3118 2017 12712 830,70 127128 307 01
*) vid full teckning
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l\%arstruktur
Ne

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

an visas Bolagets 10 storsta aktiedgare per den 31 mars 2019 inklusive darefter kénda forandringar som skett fram till

per dagen for Memorandumet.

Namn Kapital %
Avanza Pension 8,12
Recall Capital Nordic AB 6,60
Thord Wilkne 508
Nordnet Pensionsforsakring 338
Ramin Hossein Khatiri 243
Kerstin Uvnés Moberg 2,06
Arne Ryberg 2,06
Henrik Hahn 150
Humard AB 131
Edvard Welanders Stiftelse 097

Aktiedgar- och aktie-
overlatelseavtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till
finns inga aktiedgaravtal eller andra
avtal mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till att gemensamt paverka
Bolaget. Bolagets styrelse kinner inte
heller till nagra avtal eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen Gver
Bolaget vasentligen forandras.

Konvertibler, teckningsoptioner och
andra aktierelaterade instrument
Peptonic Medical har per dagen for
Memorandumet inga utestaende
konvertibler, teckningsoptioner eller
andra aktierelaterade instrument.

Roster %
8,12
6,60
508
338
243
206
206
150

1,31
097

Bemyndigande

Vid en extra bolagsstamma den

6 november 2018 hemyndigades
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
fore nasta ordinarie arsstamma, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, besluta om nyemission
av aktier, teckningsoptioner och/

eller konvertibler. Nyemission kan

ske genom kontant betalning och/
eller med eller utan foreskrift om
apport, kvittning eller annat villkor
som avses i 13 kap 5 § forsta stycket
6 aktiebolagslagen. Syftet med
bemyndigandet ar att ge styrelsen
okade mdjligheter i arbetet

med att sakerstlla att Bolaget

a

pa ett andamalsenligt sétt kan
tillféras kapital och forvérva bolag,
verksamheter och andra tillgangar.

Forslaget innebér att beslutet
[dmnat vid ordinarie bolagsstamma
den 28 mars 2018 andras sa att
dven emissioner med avvikelse
fran aktiedgares foretradesratt kan
genomforas.



LEGALA FRAGOR OCH

OVRIG INFORMATION

Peptonic Medical AB (org.nr
556776-3064 ) &r ett svenskt publikt
aktiebolag som hildades den

2 december 2008 och registrerades
vid Bolagsverket den 19 januari 2009.

Bolagets nuvarande firma (tillika
handelsheteckning) &r Peptonic
Medical AB. Peptonic Medical har
sitt séte i Uppsala, Sverige och dess
verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Peptonic Medical har inga dotterbolag
eller aktieinnehav i andra Bolag.

Capital.

Avtal om brygg-

finansiering

Bolaget upptog per 2018-12-28 ett
brygglan om 10,5 MSEK. Lanet loper
som langst till 31juli 2019. Lanet loper
med en upplaggningskostnad och en
[6pande rénta och kan slutamorteras
nar Bolaget sé pakallar.

Peptonic Medical ingick

den 6 november 2019 i ett
lanefinansieringsavtal med Recall
Capital Nordic AB ("Recall Capital”).

Finansieringsstrukturen innebar att

aktiedgare i Peptonic lanar ut aktier till

Recall Capital. Recall Capital omsétter
dessa till likvida medel pa marknaden
dar Bolagets aktier ar upptagna till
handel. De likvida medel som Recall
Capital erhaller lanas ut till Peptonic
l6pande. Lanet kan sedan éterbetalas
av Peptonic antingen med kontanter
eller, om styrelsen finner det mer
gynnsamt for Bolaget, genom en

Bolaget har ingdtt ett exklusivt
distributionsavtal med Qrion
Corporation for den finlandska
marknaden. Avtalet innefattar
marknadsforing, forséljning och
distribution av Peptonic Medicals
hormonfria egenvardsprodukt
VagiVital®. Orion har under 2019
lanserat produkten under ett eget
varumarke, Femisan Vital.
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bada. Vid kontant aterbetalning av
lanet ska Bolaget betala det belopp
som motsvarar Recall Capitals kostnad
for att pd marknaden kdpa det antal
aktier som salts multiplicerat med
106. Om aterbetalning av lanet istallet
sker genom en riktad nyemission ska
Recall Capital ha rétt att teckna det
antal aktier som Recall Capital har sélt
multiplicerat med 1,06. Ingen annan
ersattning an den som angivits ovan
utgar fran Peptonic.

Bolaget har inom ramarna for
detta avtal per datumet for detta
memorandum genomfort féljande

Vésentliga avtal riktad nyemission till Recall Capital kvittningsemissioner:
Avtal om lanefinansiering eller genom en kombination av de
Datum Antal emitterade aktier Kurs (SEK per aktie)* Summa kvittning (SEK)
20190118 2192210 05548 1216 295
2019-02-12 2315120 06246 1483 617
2019-0410 2315120 0,6265 1488 110
20190517 2315120 17619 4184 802
Totalt 9317630 8312824
*) snitthurser har avrundats till fyra decimaler
Per datumet for detta memorandum 1ctr 1 1 i
o e oot reee  Distributionsavtal  Tillverkningsavtal

Bolaget har tecknat ett avtal

om kommersiell tillverkning av
Peptonic Medicals hormonfria
egenvardsprodukt VagiVital® med
Orion Corporation ('Orion’), som har
sitt huvudkontor i Esho, Finland.

Avtalet &r icke-exklusivt och ett
resultat av en framgangsrik dverforing
av tillverkningsprocessen inom ramen
av det teknologiéverforingsavtal

som holagen tecknade i december



2017, Enligt tillverkningsavtalet atar

sig Orion att tillverka dverenskomna
volymer av VagiVital® enligt uppsatta
kvalitetsmal och dverenskomna priser,
medan Peptonic atar sig att kopa vissa
minimumvolymer av Qrion.

Notified body

Bolaget har ett avtal med Lloyd’s
Register (LR) att de skall vara s k
notified body for bolagets CE-mérkta
produkter. Alla bolag som séljer pa
den europeiska marknaden méste
ha en extern notified hody som
godkanner produkterna innan de
slapps pa marknaden. Det innebér
att LR granskar att dokumentationen
uppfyller kraven enligt EU:s
Medicintekniska Direktiv (MDD) innan
de godkanner produkten. Vidare
kontrollerar LR att Bolaget uppfyller
kraven fér att upprétthélla ISO
13485:2016 kvalitetscertifiering.

Patent och andra im-
materiella rattigheter

Patent

Bolaget har sokt immaterialréttsligt
skydd for sina produkter pa alla storre
marknader.

Peptonic Medical &ger for narvarande
tre vasentliga patentfamiljer och
ansokningar:

LEGALA FRAGR OCH OVRIG INFORMATION

1. Formulering och dosnivéer vid
vaginal atrofi. Denna patentfamij
godkandes i forsta land under februari
2013 och &r numera godkant i alla
vasentliga lander i EW/EFTA-lénder samt
i USA, Australien, Kina, Israel, Ryssland,
Turkiet, Singapore, Hong Kong och
Sydafrika. Tidigare problem med
oxytocinets langtidsstabilitet ar losta
och det mest effektiva dosintervallet
har identifierats. Detta patent ger

ett patentskydd fram till 2032 for

den formulering som nu anvénds i
Vagitocin®- gelen.

2. Behandling av menopausala besvar.
Med hjalp av lokal vaginal applicering
av oxytocin stimuleras lakning och
tillvéxt av den vaginala slemhinnan.

Patentet ger ett skydd for lokal vaginal
applikation av oxytocin. Detta patent
innehas i USA, Australien och Sverige
och &r giltigt till 2021.

3. Peptonic Medical har [amnat
in en PCT patentanstkan for att
skydda VagiVital®. Ansokan har
prioritetsdatum i maj 2017.

Varumarken
Bolaget innehar tva godkénda
varumérkesfamiljer.

o VagiVital®, vilket ar godkant inom
EU omradet och aven i Norge,
ansokan finns ytterligare lénder.

o Vagitocin®, vilket &r godkant inom
EU omrédet och i USA.
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Doménnamn

Bolaget har kontroll dver bland annat

féljande domannamn, vilka har

bedomts som de mest vésentliga;

¢ Peptonicmedical.se,
Peptoncimedical.com

o Vagivital.se, Vagivital.com

Transaktioner med

narstdende

Under aret har foretag foretradda

av styrelsemedlemmar anlitats pa
konsultbasis. Totala arvoden under
verksamhetsaret 2018 uppgick till 125
(996) KSEK exklusive moms och avser
i huvudsak afférsutvecklingstjanster.

Samtliga transaktioner mellan
narstaende parter baseras pa
marknadsmassiga villkor. Inga dvriga
ledande befattningshavare, eller
narstdende till dessa, har eller har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i
nagra affarstransaktioner med holaget
som ar eller var ovanlig till sin karaktar
eller sina avtalsvillkor, och som
intraffat under éret.

Under forsta kvartalet 2019 uppgick
transaktioner med nérstaende till 53
(53) KSEK och avser konsultarvoden
till styrelsemedlemmar i enlighet med
beskrivningen ovan.

Forsakringar

Bolaget har ett forsakringsprogram
som styrelsen bedémt vara
anpassat till Bolagets verksamhet.



Forsakringsskyddet ar foremal for
[6pande dversyn.

Tvister och rattsliga forhallanden
Bolaget har inte varit part i

nagot réttsligt forfarande eller
skilieforfarande som vid nagot tillfalle
har eller har haft betydande effekter
pa Bolagets finansiella stéllning eller
[6nsamhet. Bolagets styrelse kénner
inte heller till ndgra omsténdigheter
som skulle kunna leda till att négot
sadant réttsligt forfarande eller
skilieforfarande skulle vara under

uppsegling.

Skattefragor

Transaktioner i Peptonic Medicals
vardepapper kan komma att medfdra
skattemassiga konsekvenser

for innehavaren. Innehavare av
vardepapper i Bolaget rekommenderas
att inhdmta rad frén skatteradgivare
avseende skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall. For
fysiska personer som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige innehalls
preliminér skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminéra skatten
innehalls normalt av Euroclear,

eller av forvaltaren om innehavet

ar forvaltarregistrerat. Peptonic
Medical ansvarar inte for att innehélla
kéllskatt.

LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Information frén tredje part
| detta memorandum férekommer
viss marknadsinformation. | det

fall information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt.

Informationen i fraga har atergivits
exakt och savitt Bolaget kénner till och
kan forsakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts
av berdrd tredje man, har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle gora informationen felaktig

eller missvisande i forhallande till de
ursprungliga kallorna. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kénner
till, vasentliga intressen i Bolaget.

Rédgivares intressen

Eminova Fondkommission &r Bolagets
emissionsinstitut i samband med
foreliggande transaktion. Eminova
dger inga aktier i Peptonic Medical och
kommer vare sig kdpa eller formedla
forsaljning av Bolagets vérdepapper.

Eminova har inte medverkat vid
utformningen av foreliggande
transaktion. Eminovas medverkan
bestar i detta specifika uppdrag
enbart av administrativa tjénster.
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Eminova har inga ekonomiska
intressen i Peptonic Medical, eller i
utfallet av foreliggande transaktion,
men kan i framtiden komma att
leverera aktuella tjénster av liknande
slag till Bolaget.

Investeringar dverstigande

fem procent av erbjudandet
Utdver vad som anges avseende
teckningsforbindelser och
emissionsgarantier i detta
memorandum, kdnner Styrelsen inte
till négra planerade investeringar i
detta erhjudande som kan komma
att Gverstiga fem procent av antalet
erbjudna aktier.



BOLAGSORDNING

§1 Firma
Aktiebolagets firma &r PEPTONIC
medlcal AB (publ).

§2  Site
Styrelsen ska ha sitt séte | Uppsala.

§3  Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning,
utveckling, tilverkning och
kommersiallsering Inom
lakemedelsomradet samt dérmed
forenlig verksamhet.

§4  Aktlekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 4 300 000
kronor och hdgst 17 200 000 kronor.

§5  Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst
43000 000 stycken och hogst
172 000 000 stycken.

§6  Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst 3 och
hogst 7 styrelseledamdter med hogst
2 suppleanter

8§17 Revisorer

For granskning av aktiebolagets
arsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning utses 12
auktoriserad revisor/er med mandattid
enligt aktiebolaglsagens huvudregel.

Till revisor kan dven utses ett
registrerat revsl ionsholag med en
huvudansvarig revisor.

§8  Kallelse och plats for
bolagsstdmma

Kallelse till arsstémma, eller kallelse

till extra holagsstamma dér fraga om

andring av bolagsordningen kommer

att behandlas, ska ske tidigast sex och

senast fyra veckor fore stdmman.

Kallelse till annan extra holagsstdmma
ska ske tidigast sex veckor och senast
tva veckor fére stdmman. Kallelse till
bolagsstamma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats.

Att kallelse har skett ska annonseras i
Dagens Industri.

Tillsammans med kallelsen ska
bilaggas forslag till dagordning for
bolagsstamma dar de drenden som
ska behandlas av stamman tydligt
anges. Arendena ska vara numrerade
och ange sitt huvudsakliga Innehall.

Bolagsstémma ska hallas i Uppsala,
Stockholm eller Vaxjo kommun.

89 Foranmélan

Aktiedgare som vill delta i
forhandlingarna vid bolagsstamma,
ska dels vara upptagen i utskrift

eller annan framstéllning av hela
aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fore stdmman, dels
gora anmélan till bolaget senast kl.
16.00 den dag som anges i kallelsen
till stdémman. Sistndmnda dag far inte
vara sondag, annan allméan helgdag,
l6rdag, midsommarafton, Julafton eller
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nyarsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stimman. Om
kallelsen inte anger nagon sista dag
for anmalan, ar anmélan inget krav for
att delta i bolagsstamman.

§10  Arenden pa &rsstimma
Pé drsstdamman ska foljande &renden
behandlas:

1. Val av ordférande vid
bolagsstamman.

2. Uppréttande och godkénnande av
rostlangd.

3. Valav en eller tva justeringsman.

4. Provande av om holagsstamman
blivit behdrigen sammankallad.

5. Godkénnande av dagordning.

6. Framléggande av arsredovisningen
och revisionsberéttelsen
samt i forekommande fall
koncernredovisningen och
koncernrevisionsheréttelsen.

1. Beslut om:

a) faststéllande av resultatrékningen
och balansrakningen, samt i
férekommande fall
av koncernresultat- och
koncernbalansrakning,

b) dispositioner betréffande
aktiebolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda
balansrakningen och

¢) ansvarsfrihet at



10.

a)
b)

1

BOLAGSORDNING

styrelseledaméterna och
verkstallande direktdren fér den
tid redovisningen omfattar.

Faststallande av antalet
styrelseledaméter och
suppleanter, som ska véljas av
stémman.

Faststallande av arvoden till
styrelsen och revisor.

Val av

styrelse och eventuella
suppleanter,

revisorer och eventuella
revlsorssuppleanter, i
férekommande fall.

Annat rende, som ska tas

upp pa bolagsstamman enllgt
aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§M  Rékenskapsér
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara
kalenderar.

§12  Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade

i ett avstamningsreglster enligt

lagen (1998:1479) om kontoféring

av finansiella instrument. Den
aktiedgare eller forvaltare som

pa avstamningsdagen ar inford |
aktieboken och antecknad i ett
avstamningsreglster, enligt 4 kap.

lagen (1998:1479) om kontoftring av
finansiella Instrument eller den som &r
antecknad pa avstamnfngskonto enligt
4 kap, 18 § forsta stycket 6-8 némnda
lag, ska antas vara hehorig att utova
de rattigheter som framgar av 4 kap.
39 § aktieholagslagen

{2005:551).
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KONTAKT

Bolaget

PEPTONIC medical AB (publ)
Gustavslundsvégen 143
SE167 51 Bromma

Tel: +46 8 530 20 110

info@peptonicmedical.se

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr.

11146 STOCKHOLM

Tel: +46 8 684 21100

info@eminova.se
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