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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Styrelsen och verkstallande direktoren for Peptonic Medical AB (publ) far harmed avge arsredovisning for
rakenskapsaret 2017-01-01—2017-12-31. Bolaget har sitt séte i Uppsala Ién, Uppsala kommun.

Verksamheten

Peptonic Medical AB (publ) ar ett biomedicinskt foretag som bedriver forskning kring och utveckling av ldkemedel och
medicintekniska produkter inom omradet kvinnohélsa. Var vision ar att erbjuda sékra och effektiva behandlingar for
kvinnor som lider av vaginal atrofi (VA) i samband med eller efter klimakteriet.

Peptonic Medical skall lansera VagiVital™ - en hormonfri produkt for behandling av vaginal atrofi.

| bolagets utvecklingsprogram finns &ven Vagitocin® - en produkt som innehéller oxytocin for behandling av vaginal
atrofi. Utvecklingen av Vagitocin® har lagts pa is i vantan pa ny information avseende oxytocinets verkningsmekanism i
denna indikation.

Resultat och stéllning

Bolaget har gjort en forlust pa -12 972 605 kr (-11 257 772 kr). | kassan fanns vid arsskiftet 7 053 802 kr (12 169 333 kr).
I denna typ av bolag, som arbetar med ldkemedelsutveckling, &r det vanligt forekommande att man under ett antal ar
har negativt resultat. Bolaget ar kapitaliserat for att tacka den uppkomna forlusten.

Handelser av vasentlig betydelse

+ Den 10 mars informerade Bolaget om att de uppsatta kliniska effektmétten i huvudstudien (160 patienter) av bolagets
fas llb-studie dér gelen Vagitocin® utvarderades som behandling av vaginal atrofi, ej uppnaddes. En vidare analys av
studiens data visade dock att gelen, bade med och utan aktiv substans (oxytocin), hade en kraftigt signifikant effekt mot
Mest Besvarande Symtom (MBS) efter tolv veckors behandling. Fér att ga in i fas Ill med en produkt innehéllande
oxytocin, skulle en ny fas lIb-studie behdva genomforas. Bolaget valde darfor att prioritera framtagning av den
oxytocinfria gelen till en receptfri produkt.

* Den 17 maj informerade Bolaget att resultaten fran den explorativa delen av Bolagets fas 2b —studie visar pa lika goda
behandlingseffekter som i den inledande sk. huvudstudien. Det innebar att inga skillnader kunde pavisas mellan
placebo och aktiv substans (oxytocin) for nagot av de uppstallda effektmalen, medan placebogelen dven i denna studie
gav en kraftig effekt mot Mest Besvérande Symtom (MBS). Alla patienter i placebogruppen (10 av 10) upplevde
symtomlindring och hélften blev helt symtomfria.

+ Vid bolagsstdamman den 18 maj nyvaldes Leni Ekendahl och Marianne Ostlund som styrelseledamoter. Arne Ferstad
och Hans von Celsing omvaldes, den sistnamnde som ordférande.

» Efter beslut pa ordinarie bolagsstdmma genomférde bolaget under maj-juni en fulltecknad nyemission med foretrade
for bolagets aktiedgare, vilken tillforde bolaget 12,3 MSEK fére emissionskostnader. Dessutom utnyttjade styrelsen en
ratt till dvertilldelning, vilken tillforde bolaget ytterligare ca 1,1 MSEK. Totalt dkade antalet aktier med 22 411 316 till

43 014 300 stycken, vilka alla har registrerats.

+ Den 30 maj informerade bolaget om att man lamnat in en patentansokan for att skydda anvandningen av sin
vaginalgel fér behandling av symtom som associeras med vaginal atrofi. Ansékan har limnats till patent- och
registreringsverket i Sverige och &r prioritetsgrundande.

* | oktober meddelade Bolaget att man rekryterat Erik Sundquist som marknadschef i Bolaget. | sin roll som
marknadschef far Erik ansvaret for kommersialiseringen av VagiVital™ - Peptonics egenutvecklade vaginalgel for
behandling av vaginal atrofi och vaginal torrhet.

+ Den 31 oktober informerade Bolaget om att man tecknat ett samarbets- och sponsringsavtal med 1,6 & 2,6
miljonerklubben. 1,6 & 2,6 miljonerklubben arbetar for basta majliga livskvalitet och hélsa for alla kvinnor. 1,6 & 2,6
miljonerklubben &r en ideell férening, bildad 1998 och idag en av Sveriges storsta kvinnoféreningar.

s
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+ Den 21 december informerar Bolaget om att man ingar ett ingétt ett avtal om teknologioverforing for tillverkning av
VagiVital™ med Orion., avseende kommersiell tillverkning av Peptonics hormonfria egenvardsprodukt VagiVital™.
Avtalet innebér att bolagen samarbetar och utbyter information for att forbereda den kommersiella tillverkningen av
VagiVital™, som Peptonic planerar att lansera under 2018. Forutom avtalet om teknologitdverforing har man dven
kommit dverens om huvudvillkoren for den kommersiella tillverkningen, vilka skall ligga till grund for ett slutligt
tillverkningsavtal.

Risker forknippade med afférsverksamheten

Marknadsrisk

Resultatet av den senast genomforda studien innebar att Peptonic Medical till stor del omformulerar sin strategiska
plan. Bolagets fokus ligger framgent pa att adressera marknaden for receptfria egenvardsprodukter, och pa sa vis na
hela marknaden for vaginal atrofi. Det ar viktigt att en investerare & medveten om att marknaden for
egenvaérdsprodukter i denna kategori &r utsatt for betydande konkurrens. Konkurrensen innebar ofta lagre marginaler,
vilket i sin tur kan fa negativ inverkan pé Peptonic Medicals forsaljning och resultat. Det bor ocksa tilldggas att endast
ett fatal receptfria preparat omfattas av ldkemedelsformanerna. | dagslaget &r det oklart om offentlig subventionering
kommer att beviljas for VagiVital ®. Enligt 5 § forordning (2002:687) om lakemedelsformaner m.m ankommer det pa
Tandvards-och ldkemedelsformansverket (TLV) att meddela foreskrifter om forutsattningarna for att ett visst receptfritt
lakemedel eller en viss grupp av sadana ldkemedel ska inga i lakemedelsformanerna. Utan offentlig subventionering
belastas konsumenten med ett hdgre pris for produkten. Aven detta skulle kunna ha en negativ inverkan pé Peptonic
Medicals forsaljning och resultat.

Tillstdnd och godkannanden

For att mojliggora lansering och saluféring av VagiVital ®, fordras att gelen CE-maérks. En sddan markning utgor en
garanti for att produkten uppfyller de grundldggande krav pa sékerhet, hélsa, funktion och miljo som foljer av
EU-lagstiftning. Processen pagar och vantas vara klar under forsta kvartalet 2018.

Produktkvalitet

Verklig eller uppfattad bristande kvalitet i Peptonic Medicals preparat skulle kunna leda till att skadestandsansprak
avseende produktansvar riktas mot Bolaget. Risken for detta pa den stérsta och mest lukrativa marknaden USA, &r
storre an genomsnittet. Skadestandsansprak skulle i sin tur kunna leda till att Bolagets finansiella stabilitet skulle
paverkas negativt.

Forsakring och utveckling

Peptonic Medical har for avsikt att adressera marknaden for vaginal atrofi dar dstrogenanvandning pé grund av
biverkningsrisker &r kontraindicerad. Efter den senast genomférda studien har Bolagets styrelse beslutat att for
narvarande inte ga vidare med utvecklingen av det oxytocinbaserade preparatet, utan istéllet valt att inrikta
verksamheten pa att ta fram ett recept- och dstrogenfritt alternativ for symtomlindring vid vaginal atrofi. Beslut rorande
verksamhetsinriktning och produktutveckling ar alltid férenade med viss osakerhet.

Partners

Peptonic Medical arbetar parallellt med CE-markningen och uppskalningen av tillverkningsprocessen att soka
distributérer och kommersiella samarbetspartners — bade for hemmamarknaden (Sverige/Norden) och évriga
marknader. Detta for att pé sé ett bra och kostnadseffektivt satt som majligt lansera och marknadsféra den nya
produkten. | dagsldget finns emellertid inga befintliga samarbeten, och exakt hur eventuella framtida samarbeten
kommer att se ut forefaller i nulaget oklart.
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Konkurrenter

Marknaden for recept- och 6strogenfria egenvardsprodukter inom denna kategori ar utsatt fér betydande konkurrens.
Ett flertal aktorer &r redan etablerade och aktiva inom det segment som Peptonic Medical valt att inrikta sig mot, vilket
riskerar att férsvara Bolagets intrdde pa marknaden.

Produktion

Peptonic Medical &r beroende av att verksamheten inom CMC (Chemistry, Manufacturing och Control) utvecklas vél, det
vill sdga att utvecklingen av férpackning, beredningsformer med mera genererar vad som behévs fér registrering.
Dessutom behdvs uppskalning av produktionsvolymerna infor framtida produktférsiljning. Fér detta krévs lang
framférhélining och en nagot annorlunda framstéllningsprocess. Om detta inte fungerar vl kan Bolagets férsiljning
paverkas negativt.

Medarbetare

Peptonic Medical &r ett kunskapsféretag som &r beroende av att rekrytera och behalla kompetenta medarbetare,
inklusive konsulter. Nyckelpersoner ar viktiga for Bolagets verksamhet. Det finns en risk att svirigheter i rekryteringen
uppstar eller att nyckelpersoner lamnar Bolaget med negativa konsekvenser fér Peptonic Medicals verksamhet,
utveckling, forsaljning och vinst.

Immateriella rattigheter

Bolaget innehar flertalet immateriella rattigheter som skyddas av patent och andra upphovsrittsliga skydd. Peptonic
Medical dger tre vasentliga patentfamiljer och en ansékan relevanta fér vaginal atrofi marknaden, dar patentansékan for
gelstabilitet ger skydd ocksa fér den tankta CE-markta produkten. Det kan inte uteslutas att konkurrenter kopierar
Bolagets teknologi. Att driva rattsprocesser for att férsvara de immateriella rattigheterna riskerar att bade bli kostsamt
och att ta ledningens fokus fran Bolagets operativa verksamhet.

FINANSIELLA RISKER

Valuta-, rdnte- och likviditetsrisk

Peptonic Medical har fér ndrvarande ingen férsaljning, men kan forvéntas fa erséttning och royalties pé férséljning i
olika valutor, exempelvis euro och amerikanska dollar. Intikterna kommer sannolikt inte att matchas av samma valutor
pa kostnadssidan som sannolikt kommer domineras av svenska kronor. Detta medfér en framtida valutakursrisk. Vidare
tar Bolaget en kreditrisk vid leverans av produkter och tjanster till sina kunder.

Ytterligare finansieringsbehov

Den nya strategiska inriktningen kan komma att kréva ytterligare kapital. Fér narvarande finns tillrackligt med kapital fér
att finansiera verksamheten fram till och med CE-mérkning. Ytterligare finansieringsbehov uppstér i samband med
lanseringen. D& bolaget &r noterat pa Aktietorget finns det alltid en méjlighet att ga till aktiemarknaden, dock finns
ingen absolut garanti att en nyemission lyckas.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget dger tre vésentliga patentfamiljer. Kostnaderna fér upprétthéllande av patenten har aktiverats. Det pagar
kontinuerligt en &versyn av hur patentskyddet kan férbattras och férlingas. | de fall dir bedémningen &r att patentet
hinner I6pa ut innan en kommersiell produkt beraknas vara klar skall det avslutas. Huvudpatenten &r kring behandling
av vaginal atrofi med oxytocin. Det ursprungliga patentet I6per till 2021. Ett formuleringspatent ldmnades in 2011 och
godkéndes i forsta land 2013, detta patent har en [6ptid till 2032. Under 2016 limnades tv nya patentansékningar in,
for behandling med oxytocin vid vestibulit respektive genital herpes. Det s k vestibulit patentet har inte uppratthallits,
detta med anledning att tankta kliniska studier har skjutits pa framtiden. Under 2017 siktes ett gelpatent, vilket dnnu ej
har beviljats, normalt tar det flera ar innan ansékningarna beviljas. Utrangering har skett med aktiverade kostnader for

nedlagda patent. ?-
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Agarforhallanden
Antalet aktiedgare i Peptonic Medical AB (publ) uppgick den 31 december 2017 till 2 152 stycken. De 10 storsta
aktiedgarna var foljande;

Namn Antal aktier Andel
Movestic Livforsakring AB 3 338 108 7,8%
Avanza Pension 2 520 344 5,9%
Thord Wilkne 2 300 000 54%
Maria Klingspor 1264 499 2,9%
Christian Klingspor 1259 312 2,9%
Kerstin Uvnas Moberg 933 660 2,2%
Arne Ryberg 932 670 2,2%
Nordnet Pension 870774 2,0%
Dan Peters 666 666 1,5%
Lennart Osterlund 602 526 1,4%
Ovriga 28 325 741 65,8%
Summa 43 014 300 100,0%

STANDIGA Insynspersoner i bolaget

Namn Fran Till
Johan Inborr, CEO 2014-07-02

Kerstin Uvnas Moberg, tidigare styrelseledamot =~ 2014-07-02  2017-05-18
Dan Markusson, CFO 2014-07-02

Hans von Celsing, styrelseordforande 2016-05-19

Arne Ferstad, styrelseledamot 2016-07-22

Marianne Ostlund styrelseledamot 2017-05-18

Leni Ekendahl, styrelseledamot 2017-05-18

Ovanstaende personer &r standiga insider enligt regelverket. Datum i tabellen avser stammodatum. Vidare anses
sammanboende och barn under 18 &r som &r skrivna i dennes hem vara insider. Detsamma géller for bolag dar
ovanstédende personer ar huvudaktiedgare.

Forslag till disposition betrédffande bolagets vinst
Styrelsen foreslar att arets resultat -12 972 605 kr, balanserat resultat -71 714 935 kr, jamte 6verkursfonden 126 047 586
kr, tillsammans 41 360 046 kr balanseras i ny rakning.

Vad betréffar foretagets resultat och stallning i Gvrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar med
tillhorande tillaggsupplysningar. 7
MT
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FLERARSOVERSIKT

Beloppen i flerarsoversikten ar angivna i tusental kronor om inte annat anges.

1701-1712 1601-1612 1501-1512 1401-1412 1301-1312
Balansomslutning 65 383 67 934 74 349 45832 33302
Eget kapital 59 694 61642 67 514 40910 30908
Soliditet % 91 91 91 89 93

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Fond utvec- Overkurs- Balanserat Arets

klingsutgift. fond resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingang *) 2060298 9767228 117264984  -56 191797  -11257772 61642941
Resultatdisposition enligt bolagsstdmman:
Balanseras i ny rékning -11257772 11257772 0
Nyemission 2017-07-20 * 2 060 299 10 301 492 12 361791
Nyemission 2017-08-14 ** 180 833 904 166 1084 999
Emissionsutgifter -2 423 056 -2 423 056
Overforing till fond 4 265 366 -4 265 366 0
Arets resultat -12 972 605 -12 972 605
Belopp vid arets utgang 4301430 14032594 126 047586 -71714935 -12972605 59 694 070

*) Antal nyemitterade aktier 20 602 984. **) Antal nyemitterade aktier 1 808 332.

AP
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RESULTATRAKNING

Rorelseintakter, lagerforandring m.m.

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintikter

Summa rorelseintékter, lagerforandringar m.m.

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat
Finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter

Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar och kortfristiga
placeringar

Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2017-01-01
2017-12-31

75 668
94 089
169 757

2,3 -6 028 603
4,5,6 -4 854 404
-85 988

7,8
8,9 -2 162 061
-13 131 056

-12 961 299

33204

-44 510

-11 306

-12 972 605
-12 972 605

-12 972 605

7(18)

2016-01-01
2016-12-31

-5 709 475
-4 540 664
-12 383

-1 057 641
-11 320 163

-11 320 163

67 460
-5 069
62 391
-11257 772
-11257 772

-11257 772

V.4
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BALANSRAKNING 1

20171231 20161231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 9 50 107 559 47 658 851
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande 7 496 262 7 336 361
rattigheter 8
Summa immateriella anldggningstillgdngar 57603821 54995212
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 0 10 320
Summa materiella anldggningstillgangar 0 10 320
Summa anldggningstillgangar 57 603 821 55 005 532
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 467 013 648 119
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 258 702 110756
Summa kortfristiga fordringar 725715 758 875
Kassa och bank
Kassa och bank 7 053 802 12169 333
Summa kassa och bank 7053 802 12 169 333
Summa omsittningstillgangar 7779 517 12 928 208
SUMMA TILLGANGAR 65 383 338 67 933 740
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

9(18)
20171231 2016-12:31

10 4301430 2 060 298
14 032 594 9767 228

18 334 024 11 827 526

i 126 047 586 117 264 984
12 -71714 935 -56 191 797
-12 972 605 -11 257772

13 417 360 046 49815415
59 694 070 61 642 941

63 408 27 633

683 047 1708 296

378 898 405 946

4563 915 4148 924

5 689 268 6 290 799

65 383 338 67 933 740
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KASSAFLODESANALYS

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

- Avskrivningar materiella anl. tillgangar
- Utrangering immateriella tillgdngar
Erhallen ranta

Kursforluster

Erlagd ranta

Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore fordndringar

av rérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

- Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar
- Okning(+)/Minskning(—) av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

14
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2017-01-01 2016-01-01
e L
-12961 299 -11 320 163
10 320 12 383
2162 061 1057 640
33204 67 460

-43 080 -
-1429 -5 069

-10 800 223 -10 187 749
188 675 =271123
-757 048 -543 513
-11 368 596 -11 002 385
-4 770 669 -10 646 055
-4 770 669 -10 646 055
13 446 790 6 000 003
-2423 056 -613 500
11023 734 5386 503
-5115531 -16 261 937
12 169 333 28 431 270
7 053 802 12 169 333

'/)’f



PEPTONIC medical AB (publ) 11(18)
556776-3064

NOTER

Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och enligt Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvéarden om inget annat anges nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Med utgifter for utveckling avses utgifter for att forbattra och utveckla forskningsresultat

for kommersiellt bruk.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstadende
forutsattningar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller saljas.

- Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anldggningstillgangen och att anvanda eller sélja
den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anldaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgéngen.

- De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anldggningstillgangen kan beraknas pé ett
tillforlitligt satt.

| balansrakningen ar utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvarde.

Patentutgifter, dvriga immateriella tillgangar

Patentutgifter som forvarvats ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter for internt genererad goodwill och varumérken redovisas i resultatrékningen som kostnad
ndr de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjandeperiod och paborjas da arbetet fardigstallts och kommer dé
att ske efter bedomd nyttjandeperiod.



PEPTONIC medical AB (publ) 12(18)
556776-3064

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansrakningen nar de pa basis av tillgangliig information ar
sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar forknippad med innehavet tillfaller foretaget och att
anskaffningsvérdet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvarde.
Avskrivningarna sker linjart 6ver tillgangens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Typ Nyttjandeperiod Procent
Datorer 3ar 33,33

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag beddoms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet &r det hdgsta av verkligt virde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjiandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafloden.

Uppskattningar och bedomningar

Bolaget aktiverar utvecklingskostnaderna enligt redovisningsprinciperna. En bedémning gors av om aktiveringarna
uppfyller kraven enligt K3 och om eventuell nedskrivning ska ske utifran bland annat bedémning av
kommersialiseringsmaojligheterna.

Bolaget gor ocksé en beddmning av utestdende skuld vid bokslut for ej fakturerade kostnader fér pagaende kliniska
studier.

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors dver [6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet,vilket kan
skilja sig at fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Ersattningar till anstéllda

Avgiftsbaserade pensioner:

Bolagets forpliktelse for varje period utgors av de belopp som bolaget ska bidra med fér den aktuella perioden.
Foljaktligen krévs det inga aktuariella antaganden for att berakna forpliktelsen eller kostnaden och det finns inga
mojligheter till négra aktuariella vinster eller forluster.

Forpliktelsen berdknas utan diskontering, utom i de fall de inte i sin helhet forfaller till betalning

inom tolv manader efter utgadngen av den period under vilken de anstallda utfor de relaterade tjansterna.

Incitamentsprogram

Teckningsoptioner kontantregleras efter vardering enligt vedertagen varderingsmodell (Black and Scholes) som anses
motsvara marknadsvardet.

Eftersom reglering har skett med egetakapitalinstrument klassificeras de som egetkapitalreglerade och erlagt belopp

redovisas i eget kapital.
/ﬁj
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Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nar
de risker och fordelar som &r forknippade med innehavet i allt vasentligt overforts till annan part
och foretaget inte langre har kontroll éver den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrékningen nér den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Ovriga fordringar som utgoér omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar vérderas efter forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Réntebarande kortfristiga finansiella tillgangar vérderas till lagsta vérdets princip. Finansiella
instrument som ar avsedda att stadigvarande innehas i verksamheten klassificeras som
amlaggningstillgdngar. Finansiella anlaggningstillgdngar som utgors av aktier redovisas till
anskaffningsvardet efter eventuella nedskrivningar till verkligt vérde vid individuellt bestaende
vardenedgang.

Rantebarande finansiella anlaggningstillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande réakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden
anvéanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pé de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen och har inte nuvardeberaknats.
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Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas som not nar det finns:

- En mgjlig forpliktelse som harror till foljd av intréffade handelser och vars forekomst endast
kommer att bekréftas av en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till foljd av intréffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Intakter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla for egen rakning
redovisas som intakt. Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhéllas, med avdrag for rabatter.

Rénta redovisas nar de ekonomiska fordelarna som ar forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla foretaget samt nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Not 2 Erséttning till revisorer 2017 2016

Michael Brunosson, KPMG AB

Revisionsuppdrag 60 000 60 000
Summa 60 000 60 000
Not 3 Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare 2017 2016

Forfallotid for framtida leasingavgifter
Inom ett ar 91737 112 096
Senare an ett ar men innan fem ar 94 704 62 064

Kostnadsforda leasingavgifter
Leasingavgifter som kostnadsforts under rékenskapsaret 139 633 115 203
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Not 4 Personal

Loner och andra ersdéttningar
Styrelse och VD samt motsvarande befattningshavare
Totala [6ner och andra ersdttningar

Sociala kostnader och pensionskostnader

Totala sociala kostnader varav;

Pensionskostnader till styrelse och VD och motsvarande
Sociala kostnader

Totala loner, andra ersdttningar, sociala kostnader samt pensioner
Medelantalet anstdllda

Man
Medelantalet anstdllda

2017

2999 748
2999 748

1706 948
750 629
956 319

4 706 696

2
2
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2016

2 739 006
2739 006

1641318
753 021
888 304

4 380 324

Av de l6ner och erséttningar som lémnats till dvriga anstéllda avser O kr (0 kr) andra ledande befattningsahavare &n

styrelse och VD.

Not 5 Ledande befattningshavares ersattningar

2016

Hans von Celsing

Kerstin Uvnas Moberg

Arne Ferstad

Ron Long

Nadia Whittley

VD

Ovriga ledande befattningar
Summa

Ersattningarna avser utbetalda och tillgodoforda ersattningar 2016

Not 6 Ledande befattningshavares erséttningar

2017

Kerstin Uvnas Moberg
Hans von Celsing

Arne Ferstad

VD

Ovriga ledande befattning
Summa

Ersattningarna avser utbetalda och tillgodoforda erséttningar 2017

Lon/arvode
90 000

34 000

30 000

12 500

56 500
1473 600
1265 406

2 962 006

Lon/arvode
50 000

150 000

102 686
1570436
1307 883
3181 005

Konsultarv.
25000
1260 000

55000

1340 000

Konsultarv.
473 000
425 000

98 042

996 042

Pensionskost.

347 280
258 720
606 000

Pensionkost.

346 320
257 760
604 080



PEPTONIC medical AB (publ)
556776-3064

Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

Ingédende anskaffningsvarden
Utgaende anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Fordndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende avskrivningar

Redovisat varde

Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande
rattigheter

Ingaende anskaffningsvarden
Férdndringar av anskaffningsvdrden
Arets aktiveringar
Forsaljningar/utrangeringar
Utgaende anskaffningsvarden

Fordndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende avskrivningar

Redovisat virde

Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbete

Ingéende anskaffningsvarden
Fordndringar av anskaffningsvérden
Forsaljningar/utrangeringar

Arets aktiveringar

Utgdende anskaffningsvarden

Redovisat varde

Not 10 Aktiekapital

Aktiekapital

Nyemissioner foregaende ar
Nyemission registrerad 2017-07-20
Nyemission registrerad 2017-08-14

(antal aktier 2017-12-31: 43 0143 00, antal aktier 2016-12-31: 20 602 984)
Kvotvarde aktier: 0,10 kr/st (0,10). | bolaget finns endast ett aktieslag.

2017-12-31

63 588
63 588

-53 268

-10 320
-63 588

2017-12-31

7 336 361
432704

-197 135
7571930

-75 668

-75 668

7 496 262

2017-12-31

47 658 851

-1 964 926
4413634
50 107 559

50 107 559

2017-12-31

2 060 298
2 060 299

180 833
4301430
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2016-12-31

63 588
63 588

-40 885

-12 383
-53 268

10 320

2016-12-31

1515 175
878 827

-1 057 641
7336 361

7 336 361

2016-12-31

37 891 623

9767 228
47 658 851

47 658 851

2016-12-31

944 196
1116 102

2 060 298
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Not 11 Fritt eget kapital - Overkursfond
Overkursfonden enligt balansrakning foregdende &r
Nyemission registrerad 2016-08-25

Nyemission registrerad 2017-07-20

Nyemission registrerad 2017-08-14
Emissionsutgifter

Not 12 Fritt eget kapital - Balanserat resultat

Balanserat resultat -enligt balansrékning foreg. ar
Fond for utvecklingsutgifter
Arets resultat enligt disposition pa arsstimman

Not 13 Fritt eget kapital

Overkurs-

fond

Balanserat resultat
Arets resultat

Not 14 Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalysen, likvida medel
Banktillgodohavanden

Redovisat varde

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:

- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- De kan latt omvandlas till kassamedel.
- De har en [6ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

Betalda rantor och erhéllen utdelning
Erhallen utdelning = =

Erhallen ranta 33204 67 967
Erlagd rénta 1429 4311

2017-12-31

117 264 984
10 301 492
904 166
-2423 056
126 047 586

2017-12-31

-46 424 569
-14 032 594
-11 257 772
-71714 935

2017-12-31

126 047 586
=71 714935
-12 972 605
41 360 046

2017

7 053 802

7 053 802
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2016-12-31

112 021 339
5857 145

-613 500
117 264 984

2016-12-31

-32 464 548

-9767 228
-13 960 020
-56 191 796

2016-12-31

117 264 984
-56 191 796
-11257 772
49 815 416

2016

12169 333

12 169 333
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REVISIONSere

Till bolagsstdamman i PEPTONIC medical AB, org. nr 556776-3064

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for PEPTONIC medical AB fér ar 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av PEPTONIC medical ABs finansiella stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till PEPTONIC medical AB enligt god revisorssed i Sverige och

har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och
att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi Iampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamnheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden goéra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning fér PEPTONIC
medical AB fér ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Revisionsberattelse PEPTONIC medical AB, org. nr 556776-3064, 2017
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till PEPTONIC medical AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Den verkstallande direktdren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
overensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Ovriga upplysningar

Vi vill hanvisa till férvaltningsberattelsen i arsredovisningen av vilken framgar att ytterligare finansieringsbehov kan uppsta under de
kommande 12 manaderna och att det alltid finns en mojlighet att ga till aktiemarknaden, dock finns ingen absolut garanti att en nyemission

lyckas.

Vaxjo den 23 februari 2018

KPMG AB

7 » %
Mag e )i, e

Michael Brunosson
Auktoriserad revisor
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