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INTRODUKTION TILL
PEPTONIC

Peptonic ar ett biomedicinskt féretag som bedriver forskning kring och
utveckling av lakemedel baserade pa oxytocin. Bolaget har framst studerat
dess positiva effekter vid vaginal atrofi, ett tillstand som drabbar ca 40 % av
alla kvinnor i klimakteriet. En kvinna kommer i klimakteriet vid en alder av
ca 45-55 ar. Vid denna tidpunkt minskar den egna produktionen av 6stro-
gen, vilket kan medféra besvar sa som vaginal torrhet, irritation och kldda
samt smarta vid samlag - vilka avsevart paverkar livskvaliteten for dessa
kvinnor. De vanligaste behandlingsalternativen pa marknaden idag &r ostro-
genbaserade produkter fér lokal behandling sasom kramer, vaginalring och
tabletter. Dessa produkter ar alla kontraindicerade for kvinnor som har eller
har haft en 6strogenberoende cancer. Det innebér att det fér manga kvinnor
inte finns ndgon bra behandling. Enbart i USA r6r det sig uppskattningsvis
om ca 2 miljoner kvinnor.

Peptonic har utvecklat ett 6strogenfritt alternativ, Vagitocin®, en gel for
lokal behandling av vaginal atrofi. Den innehaller oxytocin, ett naturligt
kroppseget hormon som har anvants fér andra medicinska &ndamal sedan
1960-talet. Det faktum att oxytocin ar valkant och valstuderat mojliggor en
snabbare utvecklingsprocess for Bolaget. Bolaget har genomfért kliniska
fas | och Il studier och dér erhallit positiva resultat i paritet med de effekter
som pavisats for de 6strogenpreparat som finns pa marknaden idag.

Marknaden

Marknaden for produkter inom vaginal atrofi uppskattas idag till 1,3 mil-
jarder dollar och berdknas véxa till det dubbla inom 10 ar enligt GlobalData
2013. USA star for ca 80% av marknaden.

Vision

Peptonic vill erbjuda ett behandlingsalternativ till alla de kvinnor som lider
av vaginal atrofi, och som, pa grund av en pagéende eller tidigare can-
cersjukdom, inte kan anvanda de pa marknaden idag tillgéngliga prepa-
raten.

Malséttning

Malsattningen ar att pavisa Vagitocins® positiva effekt pa vaginal atrofi och
erhalla marknadsgodkiannande. Bolaget avser att underséka oxytocinets
positiva effekt inom andra indikationsomraden.

Peptonic har som malsattning att efter genomford fas Ilb tillsammans med
en licensieringspartner utfora de fas Ill studier som erfordras fér marknads-
godkannande. Fas Il programmet skall helt finansieras av partnern.

Strategi och affirsmodell

Peptonic ska utveckla och genom partnersamarbete kommersialisera sin
kompetens och immaterialratt kring oxytocin som topikalt behandlingspre-
parat. Fokus ligger under 2014 och 2015 helt pa produkten Vagitocin®. For
denna produkt dr den amerikanska marknaden tydligt prioriterad.

Affarsmodellen bygger pa egen utveckling av lakemedels-projekt fram till
och med en genomford fas llb studie. Bolagets fokus ar att kommersia-
lisera sina projekt inom topikal anvdandning av oxytocin genom partner-
samarbeten. Det ar tillsammans med storre partnerbolag Peptonic kommer
att ta sina produkter genom fas Il studier, godkdnnandeprocesser och
marknadslansering. Bolagets styrka ligger i de innovativa preparaten, deras
immaterialsrattsliga skydd och resultaten fran de kliniska studierna. Nu byg-
ger Peptonic ocksd upp sin kompetens inom affarsutveckling. Tillsammans
med ett framgangsrikt genomférande av den planerade fas Ilb studien med
Vagitocin® ar affarsutveckling den kritiska delen av affarsmodellen for de
narmaste aren.




Arsredov1snmg

2 PR g e s P e SRR S e e S S S S R S e S R S ]

PEPTONIC medical AB (publ)

556776-3064

Styrelsen och verkstallande direktoren for PEPTONIC medical AB far harmed lamna sin redogorelse for
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EORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for PEPTONIC medical AB (publ) far harmed avge arsredovisning for
riakenskapsaret 2014-01-01 - 2014-12-31.

Verksamhet

PEPTONIC medical AB utvecklar patenterade medicinska produkter med oxytocin som bas. | férsta steget handlar det
om behandling av kvinnor i klimakteriet med torra och skéra vaginalslemhinnor, sa kallad vaginal atrofi. Visionen ar att
géra det naturligt forekommande oxytocinet till den ledande behandlingen fér kvinnor i klimakteriet med vaginal atrofi.

Resultat och stélining

Bolaget har gjort en forlust pa 10 097 032 kr (-5 619 012 ). | kassan fanns vid arsskiftet 10 528 018 kr (7 410 145). |
denna typ av bolag som arbetar med likemedelsutveckling ar det vanligt férekommande att man under ett antal ar har
negativt resultat. Bolaget ar kapitaliserat for att tacka den uppkomna forlusten.

Hindelser av visentlig betydelse

* Nadia Whittley valdes in i bolagets styrelse pa ordinarie bolagsstamman. Nadia som &r boende i Storbritannien har
lang erfarenhet av forséljning och marknadsféring av lakemedel och medicinteknisk utrustning, hon ersatte Angus
Cameron.

* Under forsta kvartalet registrerades riktade nyemissioner med 6,9 MSEK varav 6,6 MSEK var pagaende fran 2013.

* Bolaget genomférde en riktad nyemission samt en spridningsemission under maj respektive juni manad som
tillsammans tillforde bolaget drygt 22 MSEK fore emissionskostnader.

* Peptonic Medical AB noterades pa AktieTorget den 2 juli 2014.

* Bolaget erhdll i september godkénnanden for en stérre fas 2b studie, dar det planeras att 240 patienter skall
behandlas under 12 veckor. Bolaget genomfor studien tillsammans med 3 universitetssjukhus och tva privata kliniker.
Monitoreringen av studien sker i samarbete med A+Science.

* Johan Inborr utsags i september till ny VD i Peptonic Medical AB. Johan Inborr har lang erfarenhet fran seniora
befattningar inom medicinteknik- och ldkemedelsindustrin, bl.a. fran Medivir. Han kommer frémst att ansvara fér den
fortsatta strategiska utvecklingen av bolaget med sérskild fokus pa affarsutveckling och partnersamarbeten. | samband
med utndmningen av Johan Inborr, blev Dan Markusson Chief Operating Officer och professor Kerstin Uvnds Moberg
forskningschef.

* Under oktober manad startade behandlingen av de forsta patienterna i bolagets fas 2b studie. Syftet med studien &r
att undersoka effekten av Peptonic Medicals produktkandidat Vagitocin® for behandling av vaginal atrofi (torra
slemhinnor i slidan). Fas 2b -studien &r en dubbelblind, placebokontrollerad, multicenter studie med tre studiearmar
innefattande 80 patienter i vardera, det vill sdga totalt 240 patienter. Syftet med studien ar att undersoka effekten av
Vagitocin® (200 IU resp 400 1U/dag) jamfort med placebo vid behandling av vaginal atrofi. | studien deltar fem kliniker i
Sverige. Docent Aino Fianu Jonasson, 6verlakare i urogynekologi vid enheten fér obstetrik och gynekologi vid
Karolinska sjukhuset i Huddinge kommer att vara koordinerande prévare (Eng. principal investigator).

* | november 2014 meddelade den europeiska patentmyndigheten att bolagets patentanstkan gallande dess
oxytocinbaserade gelformulering avses godkénnas av den europeiska patentmyndigheten. Patenttiden I&per till ar 2032.
Det finns dartill en méjlighet till ytterligare férlangning av patentskyddet med upp till fem och ett halvt &r under vissa
férutsattningar. Sedan tidigare var patentet godkant i Sverige och i Singapore.

Forskning och utveclding
Bolaget 4ger fyra vasentliga patentfamiljer. Kostnaderna for uppratthallande av patenten har aktiveratas. Det pagar
kontinuerligt en &versyn av hur patentskyddet kan férbattras och forlangas. Vidare pagar arbete med att avsluta en del
patent dir det inte finns nagra kommersiella produkter framme a@nnu. | de fallen &r bedémningen att om patentet
hinner 16pa ut innan en kommersiell produkt beréknas vara klar skall det avslutas. Huvudpatenten &r kring behandling
av vaginal atrofi med oxytocin. Det ursprungliga patentet I6per till 2021. Ett formuleringspatent limnades in 2011 och
godkéndes i férsta land 2013, detta patent kommer att ha en l&ptid till 2032,

AT
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Agarférhdllanden
Antalet aktiedgare i PEPTONIC medical AB (publ) uppgick den 31 december 2014 till 333 stycken. De 10 storsta

aktiedgarna var foljande;

Namn Antal aktier Andel
Kerstin Uvnas Moberg 853 660 10,7%
Staffan Rasjo 691 380 8,7%
Thord Wilkne 525 217 6,6%
Ron Long 439 340 5,5%
Christian Klingspor 363 478 4,6%
Maria Klingspor 363 478 4,6%
Lennart Osterlund 352 700 4,4%
LMK Stiftelsen 300 000 3,8%
Dan Markusson 275 660 3,5%
Christer Sjogren 217750 2,7%
Ovriga 3 588 391 45,0%
Summa 7 971 054 100,0%

Réstrattsandelen Gverensstammer med kapitalandelen.

RESULTATDISPOSITION

Férslag till disposition:

Overkursfond 72 577 467
Balanserat resultat -22 367 516
Arets resultat -10 097 032
Summa 40 112 919
Balanseras i ny rakning 40 112 919
Summa 40112919

Bolagets resultat och stélining framgar av efterféljande resultat- och balansrékningar med tillaggsupplyshingar.

/,{.‘,b.
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RESULTATRAKNING

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31

Rorelseintikter, lagerférdndring m.m.

Nettoomsdttning 9104 =
Ovriga rorelseintékter 500 -
Summa rérelseintélter, lagerférindringar m.m. 9 604 -
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader 1,2 -7410 042 -3 656 691
Personaikostnader 3,4 -2712 628 -2 006 697
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -2 064 -8 084
anlaggningstillgangar 5

Summa rérelsekostnader -10 124 734 -5 671 472

EAEE S

Finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 19 978 52 834
Réantekostnader och liknande resultatposter -1 880 -374
Summa finansiella poster 18 098 52 460
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande
rattigheter

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgéngar

2014-12-31

28 273 972
6332377

34 606 349

35086
35086
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2013-12-31

20 131 561
5236 275

25367 836

Omsattningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

455 841
207 016
662 857

10 419 908
10479 908

108 110
108 110

45 832 310

7933770

78 691
337 269
107 665
523 625

7410 145
7410 145

33 301 606

i
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2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 10
Aktiekapital 797 105 274 082
Ej registrerat aktiekapital = 6 645 200
Summa bundet eget kapital 797 105 6979 282
Fritt eget kapital T
Overkursfond 72 577 467 46 356 268
Balanserat resultat -22 367 517 -16 748 504
Arets resultat -10 097 032 -5619012
Summa fritt eget kapital 40112918 23988 752

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1329 602 1452778
Skulder till aktiedgare = 90 000
Aktuella skatteskulder 11 543 -
Ovriga skulder 172 564 84 320

Upplupna k

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 832 310 33 301 606
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KASSAFLODESANALYS

2014-01-01  2013-01-01
2014-12-31  2013-12-31_

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -10 097 032 -5619012
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 9 2 064 8 084
Kassafléde frdn den lépande verksamheten fére férandringar

av rérelsekapital -10 094 968 -5670928

Foréndringar i rérelsekapital
- Okning(—)/Minskning(+) av rérelsefordringar -127 690 -321133
- Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 281717 -1 575 346

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -9 238513 -6 699 243
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -37 150 -
Avyttring av finansiella tillgdngar - 3 200 000

Finansieringsverksamheten

Nyemission 22628 153 7370 200
Emissionskostnader -2529130 -

ngsverksamheten

Likvida medel vid arets bérjan 7410 145 11 046 595
Likvida medel vid arets slut 9 10 528 018 7 410 145
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredavishingen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och fér forsta aret ocksa

enligt Bokféringsnimndens allménna rad BFNAR 2012;1 Arsredovisning och koncemredovisning (K3).
Byte till ny redovisningsprincip har inte haft ndgon effekt pa resultat och stallning.

Varderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avséttningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nér de uppkommer.

Med utgifter for utveckling avses utgifter for att forbattra och utveckla forskningsresultat

for kommersiellt bruk.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende
forutsattningar ar uppfyllda:

- Det &r tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller séljas.

- Avsikten &r att fardigstélla den immateriella anldggningstillgangen och att anvénda eller sélja
den.

- Forutsattningar finns for att anvénda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstiligangen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beraknas pé ett
tillforlitligt satt.

| balansrékningen &r utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvarde.

Patentutgifter, vriga immateriella tillgangar

Patentutgifter som forvarvats ar redovisade till anskaffningsvéarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter for internt genererad goodwill och varumarken redovisas i resultatrdkningen som kostnad
nar de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod efter det att forsta
intaktskronorna har tiliforts bolaget.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen nar de pa basis av tillgangliig information &r
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sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar férknippad med innehavet tillfaller foretaget och att
anskaffningsvirdet fér tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvérde.
Avskrivningarna sker linjart 6ver tillgangens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i resultatrékningen.

Féljande avskrivningstider tillimpas:

Typ Procent Antal ar
Datorer 33,33 3

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgéngs vérde &r lagre &n
dess redovisade viarde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde,
Atervinningsvardet ar det hégsta av verkligt varde med avdrag fér forséljningskostnader och
nyttjandevérde. Vid berdkning av nyttjandevérdet berdknas nuvardet av de framtida kassafloden.

Leasing

Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2000:4 om redovisning av leasingavial tillimpas.

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella i enlighet med dessa regler.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors dver [6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet,vilket kan
skilja sig at fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Ersédttningar till anstéllda

Avgiftsbaserade pensioner:

Bolagets forpliktelse for varje period utgors av de belopp som bolaget ska bidra med fér den aktuella perioden.
Foljaktligen krévs det inga aktuariella antaganden for att berdkna forpliktelsen eller kostnaden och det finns inga
méjligheter till nagra aktuariella vinster eller forluster.

Férpliktelsen beraknas utan diskontering, utom i de fall de inte i sin helhet férfaller till betalning

inom tolv manader efter utgangen av den period under vilken de anstallda utfor de relaterade tjansterna.

Finansiella tillgangar ach skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
virderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansréakningen nér foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflddet fran tillgdngen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nér
de risker och fordelar som ar férknippade med innehavet i allt vasentligt 6verférts till annan part
och foretaget inte [éngre har kontroll ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrikningen nér den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphért.

Vardering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvérde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanforliga till férvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgdngar vérderas efter forsta redovisningstillféllet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférséljiningsvardet pa balansdagen.
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Ovriga fordringar som utgdr omséttningstillgdngar vérderas individuellt till det
belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anldggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvérde
med avdrag fér eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Rantebarande kortfristiga finansiella tillgangar varderas till lagsta vardets princip. Finansiella
instrument som &r avsedda att stadigvarande innehas i verksamheten klassificeras som
amliggningstillgangar. Finansiella anlaggningstillgangar som utgérs av aktier redovisas till
anskaffningsvirdet efter eventuella nedskrivningar till verkligt véarde vid individuellt bestaende
vardenedgang.

Rantebarande finansiella anlaggningstillgangar virderas till upplupet
anskaffningsvdrde med tillampning av effektivrdantemetoden.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt fér innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ir inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden
anvianda skattemdssiga underskottsavdrag. Véarderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld férvéntas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade fére balansdagen och har inte nuvardeberdknats.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsférbindelse redovisas inom linjen nar det finns:

- En majlig férpliktelse som harrér till foljd av intraffade handelser och vars forekomst endast
kommer att bekraftas av en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom
féretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller

- En befintlig férpliktelse till féljd av intréffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte &r sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krivas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beraknas med tillrdcklig tillfaritlighet.

Intéilcter

Det infléde av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla for egen rakning
redovisas som intékt. Intéikter virderas till verkliga vérdet av det som erhallits eller kornmer att
erhéllas, med avdrag for rabatter.

Rénta redovisas nar de ekonomiska férdelarna som ar férknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla féretaget samt nér inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

10(16)
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2014-12-31

Revisionsbyrd Revisions- Ovriga
uppdrag uppdrag

Michael Brunosson, KPMG AB 40 000,00 0,00

2013-12-31

Revisionsbyré Revisions- Gvriga
uppdrag uppdrag

Michael Brunosson, KPMG AB 30 000,00 0,00

Summa
revisionsbyra
40 000,00

Summa
revisionsbyra
30 000,00

Inom ett &r 159 804
Mellan ett och fem ar 101 486
Senare dn fem ar 0

261 290

Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operationelia leasingavtal.
Rékenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter 100 503 kr (73 466kr)

53 232
53 232

106 464

Medelantalet anstdllda:
Mén 1,50
1,50

Léner och ersdttningar:

2014-12-31
Styrelse och VD 1774 590
Ovriga anstillda 7 520
1782110

Sociala kostnader: )
2014-12-31
Pensionskostnader styrelse och féretagsledning 410952
Pensionskostnader 6vriga anstéllda 0
Sociala kostnader enligt lag och avtal 541 402
952 354

1,00
1,00

2013-12-31
1253 815

1253 815

2013-12-31
336 024

0

389 606
725 630

Av de loner och ersdttningar som avser dvriga anstallda avser Okr (0) andra ledande befattningshavare &n styrelse och

VD.

Vid uppséagning fran bolagets sida for VD &r uppsdgningstiden 18 manader med arbetsplikt. Ovriga ledande

beffattningshavare (1) har samma avtal om uppsagningstid.

s
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jshavares ersittningar

2014 Lén/arvode Konsultarv. Pensionskost
Ron Long 25 000 66 000 -
Ingvar Wiberger 50 000 - =
Christer Sjogren 50 000 758635 =
Kerstin Uvnis-Moberg 50 000 1131 680 -
Nadia Whittley

VD 360 000 - 76 465
Ovriga ledande befattning. 1239 590 = 334 488

Ledande befattningshavares ersattningar avser utbetalda arvoden 2014.

Lén/arvode avser ersdttning i egenskap av styrelseledamot.

Konsultarvoden avser fakturerade arvoden enligt avtal.

Ron Long har innestdende arvoden med 225 000kr fér aren 2011-2013 samt 50 000kr fér 2014. Christer Sjégren och
Kerstin Uvnds-Moberg har vardera innestdende arvoden pa 50 000kr for 2014.

Transaktioner med nérstadende

Under aret har féretag foretradda av styrelsemedlemar anlitats pa konsultbasis. Totala arvoden under aret uppgér till 1
957 (866) KSEK exklusive moms och avser forsknings- och utvecklings tjénster, Okningen av arvodet i &r i jamforelse
med samma period forregaende ar ar hanforligt till 6kade forsknings- och utvecklings tjanster i samband med fas 2b-
studien. Samtliga transaktioner mellan narstaende parter baseras pa marknadsmassiga villkor. Inga évriga ledande
befattningshavare, eller narstaende till dessa, har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
affarstransaktioner med bolaget som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor, och som intréffat under
aret.

2014 2013
SEK jan-dec Jjan-dec
Konsultarvode styrelsemedlemmar 1957 000 866 000
Total 1957 000 866 000

Inventarier 2 064,00

A
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Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende anskaffningsvérden 20 131 561
Arets aktiveringar 8142 411
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 28 273 972

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingéende avskrivningar 0
Arets avskrivningar enligt plan 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0
Utgaende redovisat restvarde 28 273 972

16 924 797
3 206 764
20 131 561

20 131 561

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende anskaffningsvarden 5236 275
Arets aktiveringar -
Omklassificeringar, byte av aktier mot patent-/upphovsratt 1096 102
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 6 332 377

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingaende avskrivningar 0
Arets avskrivningar enligt plan 0
Utgédende ackumulerade avskrivningar 0
Utgdende redovisat restvarde 6 332 377

hinstallationer

Ingdende anskaffningsvarden 26 438
Fériindringar av anskaffningsvérden

Inkép 37150
Utgaende anskaffningsvarden 63 588
Ingaende avskrivningar -26 438
Férdndringar av avskrivningar

Avrets avskrivningar -2 064
Utgéende avskrivningar -28 502
Utgdende redovisat virde 35 086

1743 796

292 479
3 200 000
5236 275

5236 275
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Banktillgodohavanden 108 110
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 10419 908
10 528 018

Ovanstiende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

- De kan latt omvandlas till kassamedel.

- De har en l6ptid om hégst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.,

Betalda rintor och erhalien utdelning

Erhallen utdelning - -
Erhallen ranta 19 907 52 834
Erlagd rénta 389 374

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m m

Avskrivningar 2 064 -

14(16)

7410 145
0
7410 145

Bundet eget kapital:

Enligt balansriakningen fran foregaende ar 274082
Nyemissioner & konverteringar 2013 -
Nyemission 2014-02-25 23 016
Fondemission 2014-04-17 297 098
Nyemission 2014-06-10 88 986
Nyemission 2014-08-11 113 923
Enligt balansrékningen fér innevarande ar 797 105

Ej registrerat aktiekapital

Enligt balansrékningen fran féregaende ar 6 645 200
Registrerad nyemission 2014-02-25 -6 645 200
Nyemissioner 2013 -
Registrerade emissioner 2013 -
Enligt balansrakningen for innevarande ar 1]

Antal aktier vid arets slut 7 971 054 (274 082)

241 863
32219

274 082

20 259 700
-13 614 500
6 645 200
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Overkursfonden

Enligt balansrékningen fran féregdende ar 46 356 268 32 278 987
Nyemissioner 2013 = 13 582 281
Konvertering skuldebrev = 495 000
Nyemissioner * 29 047 428 =
Fondemission 2014-04-17 -297 098 -
Emissionsutgifter -2 529 130 -
Enligt balansrdkningen for innevarande ar 72 577 468 46 356 268
Enligt balansrékningen frén féreg. ar inkl arets resultat -22 367 516 -16 748 504
Arets resultat -10 097 032 -5619 012
Enligt balansrékningen for innevarande ar -32 464 548 -22 367 516

* Nyemissioner, 2014-02-25 pa 6 831 984, 2014-06-10 pa 9 228 154, 2014-08-11 pa 12 987 290.

Nyemission om totalt 6 855 000 kr med utgivande av 23 016 aktier har registrerats 2014-02-25 av 23 016 aktier till en
overkurs av 296,83 kr.

Fondemission 297 098 kr har registerats 2014-04-17.

Nyemission 9 317 140 kr har registerats 2014-06-10 av 889 858 aktier till en éverkurs av 10,37 kr.

Nyemission 13 101 214 kr har registerats 2014-08-11 av 1 139 236 aktier till en éverkurs av 11,40 kr.

A
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UNDERSKRIFTER

Ronald Long
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Revisionsberattelse

Till arsstdmman i PEPTONIC medical AB (Publ), org. nr 556776-3064

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér PEPTONIC me-
dical AB (Publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for arsredovis-
ningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
fér att uppréatta en arsredovisning som ger en réttvisande bild en-
ligt &rsredovisningslagen, och fér den interna kontroll som styrel-
sen och verkstéllande direktdren bedémer ar nédvandig for att
upprétta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revis-
ionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen inte in-
nehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdamta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen. Re-
visorn vdljer vilka dtgdrder som ska utféras, bland annat genom
att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget uppréttar arsredovis-
ningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omsténdig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvar-
dering av &ndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
térens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av
den dvergripande presentationen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av PEPTONIC medical AB (Publ)s finansiella stéll-
ning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrdkningen
och balansrékningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en re-
vision av forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst el-
ler forlust samt styrelsens och verkstéllande direktdrens férvalt-
ning fér PEPTONIC medical AB (Publ) for & 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig s&kerhst uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om for-
valtningen péd grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen,

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, at-
garder och férhallanden i bolaget for att kunna beddma om nadgon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren &r ersattningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har &ven granskat om ndgon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren pd annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.
Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberéttelsen och beviljiar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Vaxjo den 18 mars 2015

KPMG AB
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Auktoriserad revisor
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